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Tilintarkastuskertomus

Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n yhtiékokoukselle
Tilinpéétoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n (y-tunnus 2238752-5) tilinpaatoksen
tilikaudelta 1.1.-31.12.2016. Tilinpaatos sisaltas taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman
oman paaoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittavimmista
tilinp&aatoksen laatimisperiaatteista.

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan pankin taloudellisesta asemasta
sek4 sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttéon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstan-
dardien (IFRS) mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinp&éatdksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia yhtiésta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme téyttaneet muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maéaran tarkoitukseen so-
veltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on madritetty perus-
tuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden
madarittamisessa, seka todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatdkseen ko-
konaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla yksin
tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpaatoksen kayttajien tekemiin taloudellisiin paa-
téksiin. Olemme ottaneet huomioon myos sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat
mielestamme olennaisia tilinpaatdksen kayttajille.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme sekaé laatiessamme siita annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillisté lausuntoa.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siit4, etta johto sivuuttaa kontrolleja. T&h&n on si-
saltynyt arviointi siita, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vaarinkaytdksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.
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TILINTARKASTUKSEN KANNALTA KUINKA KYSEISIA SEIKKOJA KASITELTIIN
KESKEISET SEIKAT TILINTARKASTUKSESSA

Saamisten arvostaminen (Lainat ja saamiset asiakkailta);
Tilinpaatoksen liitteet 2, 3,4 ja 18

— Saamisten arvostamiseen liittyy johdon har- — Olemme perehtyneet noudatettuihin arvon-
kintaan perustuvia ratkaisuja, jotka alentumistappioiden kirjaamisperiaatteisiin.
koskevat erityisesti arvonalentumisten maa-

r44 ja kirjausajankohtaa. — Tarkastustoimenpiteisimme on sisaltynyt

lainojen arvonalentumisten maarittdmiseen
— Lainojen ja muiden saamisten arvonalentu- ja kirjaamiseen liittyvien kontrollien tes-
misia kirjataan saamisryhmakohtaisesti. tausta.

— Lis&ksi olemme arvioineet saamisia ja ar-
vonalentumisia koskevien tilinpaatéksen
liitetietojen asianmukaisuutta.

Palkkiotuottojen tulouttaminen (Palkkiotuotot ja — kulut, netto);
Tilinpdatdksen liitteet 2 ja 8

— Yhti6 tuottaa maksujenvalitykseen ja kortti- ~— Olemme perehtyneet noudatettuihin palk-
luottojen liikkeeseenlaskuun liittyvié kiotuottojen kirjaamisperiaatteisiin.
keskitettyja palveluita, jotka oikeuttavat eri-
naisten tahojen kanssa solmittujen
sopimusten perusteella palkkiotuottoihin.
Palkkiotuotot muodostavat merkittdvan
osan yhtion tuotoista, yhteensa 8,2 milj. eu- — Lis&ksi olemme arvioineet palkkiotuottoja
roa (palkkiotuotot ja — kulut, netto). koskevien liitetietojen asianmukaisuutta.

— Tarkastustoimenpiteisimme on sisaltynyt
palkkiotuottojen tulouttamiseen liittyvien
kontrollien testausta.

— Palkkiotuotot ja -kulut kirjataan p&asaantoi-
sesti suoriteperiaatteen mukaisesti.

— Palkkiotuottojen laskenta on lahtdkohtai-
sesti automatisoitu.

Laskennallinen verosaaminen verotuksellisista tappioista — arvostaminen;
Tilinpdéatoksen liitteet 2, 3 ja 23

— Kayttéamattdomista verotukseliisista tappi- — Olemme arvioineet yhtién laatimia ennus-
oista kirjattu laskennallinen verosaaminen, teita tulevaisuudessa todennakoisesti
yhteens& 1,2 milj. euroa, perustuu yhtién
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johdon arvioon tulevina vuosina todennakéi-
sesti kertyvista verotettavista tuloista, joita
vastaan verotukselliset tappiot voidaan hyé-
dyntda. Laskennallisen verosaamisen
hyédyntémiseen liittyy riski, jos yhtiéon en-
nusteet liilketoiminnan ja sen
kannattavuuden kehityksesta eivat toteudu.

— Yhtidn johdon ennusteisiin liittyvasts epa-
varmuudesta johtuen laskennallinen
verosaaminen on tilintarkastuksen kannalta
merkittava seikka.

Johdannaisinstrumenttien arvostaminen;
Tilinpditdksen liitteet 2, 9 ja 19

kertyvien verotettavien tulojen maarasta. Li-
s4ksi olemme testanneet laskelmien
teknista oikeellisuutta.

Oiemme analysoineet keskeisia ennus-
teissa kaytettyja oletuksia, jotka koskevat
yhtién liilketoiminnan ja kannattavuuden ke-
hityst4 ja arvioineet niiden kohtuullisuutta.

Lis&ksi olemme arvioineet laskennallista
verosaamista koskevien liitetietojen asian-
mukaisuutta.

— Tilikauden paattyessa yhtién johdannaisten
nimellisarvo on merkittdva, yhteensa 450
milj. euroa. Koska johdannaiset arvostetaan
tilinpaatosta laadittaessa kaypaan arvoon,
tasta voi syntya tuloslaskelmaan merkitta-
vaa volatiliteettia.

— Yhtién kayttamien johdannaisten kaypaa ar-
voa ei voida maarittd4 suoraan toimivilta
markkinoilta saatujen noteerausten perus-
teella, vaan yhtié maarittaa kayvat arvot
kayttamalia soveltuvia arvostusmalleja.

Olemme arvioineet yhtién kayttamien joh-
dannaisten arvostusperiaatteiden
asianmukaisuutta seka soveltuvan tilinp&a-
tésnormiston noudattamista.

Olemme myds arvioineet johdannaisille
maaritettyjen kaypien arvojen oikeellisuutta.

Lisaksi olemme arvioineet johdannaisia
koskevien liitetietojen asianmukaisuutta.

Tilinpadtostéd koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etté tilinpaatds antaa oikean ja riittavan
kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten, ettéa
tilinpaatds antaa oikean ja riittavan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien
saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisasteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellai-
sesta sisaisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinp&atdksen, jossa ei ole
vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtion kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatts
on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi
jos yhti¢ aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdé niin.
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Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessé kokonaisuutena vaarinkaytok-
sest4 tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytts, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa
lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen vir-
heellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytéksesta tai virheests, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etté kaytdimme ammatillista harkintaa ja sai-
lytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lis&ksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen virheelli-
syyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidens-
sia. Riski siita, etta vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi
kuin riski siit4, ettd virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen
voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen
esittdmista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme késityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesté valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoi-
tuksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon yhtién sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatéksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sek& johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopastoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perus-
teella johtopastdksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaa-
toksemme on, eftd olennaista  epavarmuutta  esiintyy, meidan  taytyy  kiinnittaad
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettéviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatok-
semme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun tilintarkastusevidens-
siin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhti¢ pysty jatkamaan toimin-
taansa.

— Arvioimme tilinpaatdksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltda ja sita, kuvastaako tilinpaatss sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
etté se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

— Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia liiketoimintoja koske-
vasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan lausunnon tilinpaatdksesta. Vastaamme
tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisaisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitd, ett4d olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista,
joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liitty-
vistd varotoimista.
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Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kysei-
set seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sa&dos tai maarays estaa kyseisen seikan julkistamisen tai
kun aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita tilintarkastuskerto-
muksessa, koska siité aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat
kuin tallaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomukseen
sisaltyvan muun informaation kuin tilinpaatoksen ja sitd koskevan tilintarkastuskertomuksen. Olemme saa-
neet toimintakertomuksen kayttéédmme ennen tdman tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa.

Tilinpaatdsta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksildity muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydesssé ja
tata tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastuk-
sessa hankkimamme tietamyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellists.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laa-
timiseen sovellettavien saanndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, etts toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot ovat yndenmukaisia ja etts toi-
mintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdannésten mukaisesti.

Jos teemme toimintakertomukseen sisaltyvaan informaatioon kohdistamamme tyén perusteella johtopaatdk-
sen, ettd kyseisessd8 muussa informaatiossa on olennainen virheellisyys, meidén on raportoitava tésta
seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.
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