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INFORMATION OM SP-FONDBOLAGET, DESS FORFARINGSSATT OCH OM RISKERNA MED
FINANSIELLA INSTRUMENT

Den som tillhandahdller investeringstiéinster ska, innan avtalet géllande finansiella instrument och
investeringstj@nster uppgors, ge kunden fillrGckliga uppgifter om sig sjélv och om fjdnsterna som
tilhandahdills. | denna bulletin har man samlat den férhandsinformation som lagen férutsatter
angdende de tjanster som Sp-Fondbolag Ab (hdrefter Fondbolaget) tilhandahdller, de finansiella
instrument som &r féremal for tjdnsten, medfdljande risker, férvaringen av kundmedlen, samt
kostnader och avgifter for det finansiella instrumentet och fjadnsten. All férhandsinformation,
avtalsvillkoren och kundservicen ges pd& finska. Vid behov kan informationen dven ges pd svenska.

Finansinspektionen har beviljat Fondbolaget koncession att bedriva féljande investeringstjénster:
1) Placeringsfondverksamhet

2) Placeringsr&dgivning

3) Férmoégenhetsforvaltning

4) Férvaltning av alternativa investeringsfonder

Uppgifter om Fondbolaget

Sp-Rahastoyhtid Oy

Sp-Fondbolag Ab (parallellfirma pd svenska)

Sp-Fund Management Company Ltd (parallelifrma p& engelska)
Sadastdépankkien Varainhoito (bifirmal)

Sparbankens Kapitalférvaltning (bifirma pd svenska)

FO-nummer: 1795631-6

Adress: Industrigatan 33, 00510 Helsingfors
Tel. +358 (0) 10 436 6500

Fax +358 (0) 10 436 6559

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen utdvar fillsyn éver Fondbolaget och fondernas verksamhet. Finansinspektionens
kontaktuppgifter ar:

Postadress: Finansinspektionen, PB 103, 00101 HELSINGFORS,

Véxel: 010 831 51

www.finanssivalvonta.fi

Finansinspektionens kontor finns p& Snellmansgatan 6 i Helsingfors.

Ersattningsfond for investerare

Fondbolaget fungerar som medlem i Erséttningsfonden fér investerare. Erséttningsfonden fér
investerare omfattar diskretionér kapitalférvaltning, men inte placeringsfondverksamhet, dvs.
andelsdgarna i placeringsfonderna omfattas inte av skyddet i Erséttningsfonden for investerare.

Kontaktsatt

Kunderna kan kontakta Fondbolaget bl.a. per telefon, elektroniskt i den banks ndtbank som agerar som
ombud eller via Fondbolagets webbplats. Kunden kan I&mna ordrar i ombudens kontor eller elektroniskt
via bankens nadtbank med identifieringskoder som banken godké&nt. Fondbolaget och dess ombud ar
skyldiga att identifiera sina kunder, vilket bdr beaktas i kontakterna.

Placeringsfonder samt specialplaceringsfonder och alternativa investeringsfonder
Egenskaperna for de placeringsfonder och specialplaceringsfonder som férvaltas av Fondbolaget
har beskrivits for varje fond i faktabladet och i stadgarna. Av faktabladet framgdr Gven fér varje
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fond vilkka avgifter som debiteras samt de mest vasentliga riskerna. De specialplaceringsfonder som
forvaltas av Fondbolaget hér fill alternativa investeringsfonder.

Fore teckning av fondandel har investeraren ratt att avgiftsfritt f& fondprospektet, faktabladet,
Arsberdttelsen och den halvarsrapport som utkommit efter &rsberdttelsen. Dessa s pd
teckningsstdllena samt www.sparbank.fi. Fondandelarnas varden f&s pd sparbankernas kontor och
hos Sp-Fondbolag Ab samt p& internet p& www.sparbank.fi.

Investeringsradgivning

De l&sningar som rekommenderas fér kunderna i samband med Fondbolagets
investeringsrddgivning genomférs huvudsakligen med produkter som de sammanslutningar som
ingdr i Sparbanksgruppen har sldppt ut pd marknaden. Detta betyder att investeringsrddgivningen
som Fondbolaget tilhandahdller till naturen &r partisk.

Rapportering
Fondandelséigarna rapporteras minst en gdng per &r om transaktionerna och fondplaceringarnas
marknadsvdérde.

Kostnader och avgifter for investeringstjanster och finansiella instrument

Fondbolaget debiterar en avgift enligt gdllande prislista for teckning, inldésen och férvalining av de
fonder som bolaget férvaltar. De fondspecifika avgifterna finns i faktabladet och i den vid var tid
gdllande prislistan. Om priset for en enskild &tgdrd inte ar faststdllt i serviceprislistan eller det inte har
avtalats separat, har Fondbolaget ratt aft debitera de kostnader som &tgdrden orsakat samt en
rimlig avgift.

Kategorisering av kunder

Fondbolaget kategoriserar sina kunder i tfre grupper: icke-professionella kunder, professionella
kunder och godtagbara motparter. Icke-professionella kunder har det stérsta investerarskyddet. Till
denna grupp réknar Fondbolaget i princip till exempel fysiska personer samt samfundskunder som
inte aktivt idkar handel med véardepapper eller som annars inte har fillr&ckliga kunskaper och
erfarenhet for att forstd riskerna med investeringsprodukter. Kunden kan under vissa
omsténdigheter begdra en andring av klassificeringen. Narmare information om
kundriskklassificeringen finns i avsnittet Placerarinformation p& Fondbolagets webbplats.

Bedoémning av lampligheten

Innan Fondbolaget tilhandahdller kunderna investeringsrddgivning ska Fondbolaget erhdlla
tilrdcklig information om kundens investeringsmal och riskhanteringsformdga samt om personens
placeringserfarenhet och —kunskaper samt om kundens ekonomiska situation, inklusive kapacitet
att absorbera forluster, och dennes investeringsmal, inklusive risknivd, for att banken ska kunna
rekommendera I[dmpliga finansiella instrument eller tjanster f6r kunden. Fondbolaget har ratt att lita
p& de uppgifter som kunden uppger. Om Fondbolaget inte fér fillréckliga uppgifter kan den inte
forsakra sig om l6sningens dndamdlsenlighet for kunden. Om Fondbolaget anser att ett finansiellt
instrument eller en tjanst inte ar dndamdalsenlig fér kunden, ska Fondbolaget meddela kunden om
detta och kan dd inte rekommendera detta finansiella instrument eller denna tjénst for kunden.

P& grundval av uppgifterna som Sparbanken skaffar beddms huruvida radet eller fi@nsten som ges
moftsvarar kundens investeringsmal, huruvida kunden har kapacitet att béra en eventuell
ekonomisk risk och huruvida kunden har tillréicklig investeringserfarenhet och -kunskap for att forsté
risken forknippad med den féreslagna I6sningen. Fondbolaget kartidgger kundens placeringsprofil,
dér Fondbolaget tillsammans med kunden gdr igenom uppgifterna ovan som ska klargéras och pd
basis av informationen analyserar vilka placeringsprodukter och -fjanster som Idmpar sig for kunden
samt diversifieringen av placeringarna.
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Fondbolaget sparar uppgifterna elektroniskt och de omfattas av kravet pd tystnadsplikt och
dverldtelsebegransningar. Narmare information om Idmplighetsbeddmningen finns i dokumentet
om kategorisering av kunder, som ingdr i avsnittet Placerarinformation p& Fondbolagets webbplats.

Principer for utforande av ordrar och handidggning av ordrar

For verksamheten har Fondbolaget publicerat verksamhetsprinciper som Fondbolaget iakttar vid
utférandet av icke-professionella och professionella kunders ordrar om finansiella instrument eller av
ordrar som ska utféras fér séddana fonders rakning som forvaltas av Fondbolaget. Mer information
om detta ges i ett dokument som ingdr i avsnittet Placerarinformation p& Fondbolagets webbplats.

Kundmedel

Fondbolagets kunders fondandelar férvaras i Finland i det fondandelsregister som Fondbolaget for.
Tilgdngarna i placeringsfonderna halls atskilda frédn Fondbolagets tillgdngar och tillgdngarmna i
placeringsfonderna kan sdledes inte anvandas fér att tdcka Fondbolagets egna forpliktelser.
Kundernas likvida medel som finns pd& fondernas teckningskonton férvaras pd ett skilt
teckningskonto for varje fond, separat fran tillgdngarna som Fondbolaget férvaltar.

Risker

Placeringsverksamheten dr alltid férknippad med finansiella risker. Kunden mdéste noggrant granska
det finansiella instrumentet, den tjdnst som tillhandahdlls samt placeringsmarknaden innan eft
investeringsbeslut fattas. Placeringsrisken ar vanligtvis kopplad till den forvéntade avkastningen frdin
placeringen. Ju stérre avkastning som efterstravas, desto stdrre risk méste man vara beredd att ta.
Riskerna varierar beroende pd placeringsprodukten och -fjidnsten. Narmare information om riskerna
med de finansiella instrumenten och finansiella fjdnsterna finns i fondbroschyren och i bilaga 1.

Anvdndning av ett ombud och ett anknutet ombud
For erbjudandet av tj@nsten anvdnder Fondbolaget ombud. Ddremot anvénder Fondbolaget inte
anknutna ombud.

Tillforlitlig forvaltning och intressekonflikter

En intressekonflikt avser en undantagssituation i férhdllande till fillhandahdlina investeringstjénster, fill
exempel mellan en kund och Fondbolaget, viket kan innebdra en betydande risk som gdller
kundens intressen. En intressekonflikt kan ocks& uppstd mellan Fondbolaget och dess anstdllda eller
mellan tv& av fondbolagets kunder. Fondbolaget folier de av styrelsen godk&nda
verksamheftsprinciperna, i syfte att férhindra och hantera intressekonflikter. | verksamhetsprinciperna
har man beskrivit de férfaranden som Fondbolaget féljer och uppratthdller for att férhindra att
infressekonflikter skulle kunna skada kundens intressen.

Incitament

SP-Fondbolag betalar/tar emot olika arvoden, avgifter och andra formdaner, som klassificeras som
incitament till/frdn samarbetspartner och andra tredje partner inom ramen for de i lag faststallda
grénserna. Banker som agerar som tecknings- och inldsningsplatser fér fondandelar fér incitament
utifrén fondforsaljningen. Storleken pd ett incitament kan grunda sig pd fondteckningar,
fondinlésningar eller det fondbest&nd som tecknats via banken.

Inspelning av samtal och forvaring av meddelanden

Fondbolaget spelar in samtal med kunden och sparar sédana meddelanden i kommunikationen
med kunden som gdller fillhandahdllandet av investeringstjénster. Fondbolaget har rétt att
anva@nda inspelningar och annan sparad kommunikation som bevis om eventuella
meningsskiljaktigheter ska avgoéras och fér andra dndamal som meddelats kunden separat.

Fondbolaget dr skyldigt att p& begdéran I&dmna ut inspelade samtal och sparade meddelanden fill
behoriga myndigheter. En kopia av samtal som férts med kunden och meddelanden som utbytts
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ska pd begdran kunna fillstdllas i fem ar. P& begdran av en behoérig myndighet ska inspelningar
och meddelanden férvaras i sju ars tid.

Skatter

Placeraren bdr uppmdarksamma att kdp, innehav och férsdljning av finansiella instrument ger
skattepafolider. Placeraren bor skaffa sig tillrécklig information om beskattningen redan innan
investeringsbeslutet fattas. Placeraren bdr observera att beskattningen sker utg&ende frén varje
kunds individuella omstandigheter och att skattesatserna samt évriga beskattningsrelaterade
faktorer kan dndras. Fondbolaget ansvarar inte fér dndringar i skattelagstiftning, juridisk praxis eller
beskattningspraxis och inte heller fér att beakta sddana eventuella éndringar. N&rmare information
finns p& Skatteférvaltningens webbplats www.vero.fi. Mer information f&s ocksé frén
skattebyrderna.

Dataskydd

Fondbolaget behandlar personuppgifter om sina kunder och om dem som anvdnder natbanken i
enlighet med dataskyddslagen och annan lagstiftning, och ser fill aft integritetsskyddet och
banksekretessen verkstdlls vid behandlingen av personuppgifterna. Behandlingen av uppgifterna
beskrivs | dataskyddsbeskrivningen for kundregistret. Dataskyddsbeskrivningen finns i avsnittet
Placerar information pd& Fondbolagets webbplats.

Kundrespons

Fondbolaget har faststallt riktlinjer och forfaranden fér hur kundrespons och reklamationer ska
behandlas. Mdlséttningen med riktlinjerna och férfarandena ér att den av kunderna mottagna
responsen behandlas pd ett konsekvent och d&ndamadlsenligt sétt i enlighet med de gdllande
férordningarna. Kunden kan ldmna en reklamation till Fondbolaget per post, via Fondbolagets

webbplats (www.sparbanken.fi) eller via en bank som &r ombud fér Fondbolaget.

Fondbolaget stravar efter att besvara reklamationer utan oskdligt dréjsmal sé, att den férsta
kontakten fill Kunden gérs inom tvd veckor frén mottagandet av reklamationen. Dessutom
informeras Kunden om hur handldggningen fortskrider och om den fordréjs meddelas Kunden nér
handlGggningen berdknas vara slutférd. Kundernas reklamationer och kundrespons samt de
Atgdarder som ansluter sig till dem sparas fér att det ska vara mojligt med en tillférlitlig uppfolining.
Arenden som géller kundreklamationer och -respons rapporteras regelbundet till Fondbolagets
ledning.

Tvistlosning och provningsforfaranden utanfér domstol

Vid frdgor angdende fondplaceringar ska kunden i férsta hand kontakta det bankkontor som
fungerar som Fondbolagets ombud. | hdndelse av tvist mellan Fondbolaget och Kunden, som man
inte sinsemellan kan |6sa genom féorhandling, kan kunden vanda sig till Forsékrings- och
finansieringsrddgivningen for att darifrdin f& information angdende tjdnsterna och i férekommande
fall verldmna tvisten &t Investeringsnédmnden fér behandling. Foérsakrings- och finansrddgivningens
kontaktuppgifter @r: Forsékrings- och finansr&dgivningen, Porkkalagatan 1, 00180 Helsingfors. E-post
info@fine.fi tel. (09) 6850 120. Mer information och kontaktformuldr finns p& adressen pd www.fine.fi.

Nd&r det gdller fonder eller investeringsr&dgivning fér kunden service i det bankkontor som agerar
som ombud eller elektroniskt via bankens ndtbank med identifieringskoder som banken godként.
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Bilaga 1
INFORMATION OM FONDER OCH RISKER MED FINANSIELLA INSTRUMENT

FONDER OCH FONDANDELAR

Fondbolaget som forvaltar en placeringsfond samlar medel frdn privatpersoner, sammmanslutningar
och stiftelser och placerar dem enligt fondens stadgar i flera olika virdepapper och andra
placeringsobjekt p& marknaden. Tillsammans bildar medlen en placeringsfond.
Placeringsfondernas tillgdngar placeras i enlighet med lagstiftningen, myndigheternas féreskrifter
och fondens stadgar och enligt principen om riskspridning. Fondplaceringar &r férknippade med
en risk for kapitalfluktuationer. Storleken pé& risken beror p& den aktuella fondens placeringsobjekt
och placeringspolicy.

Placeringsfonden ags av dem som placerat i fonden. Fondandelen berdttigar fill ett antal
fondandelar i férhallande till férdelningen av andelar av placeringsfondens fillgdngar, med hdnsyn
till de relativa vardena for fondandelsserierna och -slagen. Placeringsfondens tillgdngar férvaras
Atskilt fr&n 6vriga placeringsfonders, fondbolagets och férvaringsinstitutets tillgdngar. Fondens
tillgdngar kan inte anvandas for att t&cka fondbolagets eller forvaringsinstitutets skulder.

Placeringsfondens férvaltning skdts och fonden representeras av fondbolaget, som ocksd styr
fondens placeringsverksamhet. Fondbolaget verkar i sitt eget namn fér fonderna och utévar
rattigheter i anslutning fill den egendom som finns i placeringsfonderna. Fondverksamheten ér
tillst&ndspliktig och dvervakas av Finansinspektionen.

En placeringsfond omfattas inte av investerarskyddet eller inséttningsgarantin.

Teckning och inlésen av fondandelar i fonder som férvaltas av Sp-Fondbolag Ab sker under
bankdagar pd finléndska Sparbankers och POP Bankers kontor. Kunder som ing&tt nétbanksavtal
med en bank har mojlighet att gbéra teckning och inlésen via den akfuella bankens nGtbank.
Placering i en placeringsfond innebdr att kunden kdéper andelar i en placeringsfond och dédrmed
blir andelségare i fonden. Reglerna fér inlésen anges i respektive fonds stadgar. Placeringsfonder
som férvaltas av Sp-Fondbolag dr inte féremal for offentlig handel p& ndgon reglerad marknad.

Placeringsfonder kan innehdlla b&de avkastnings- och tillvéxtandelar. | avkastningsandelar
allokeras och betalas andelen av placeringsfondens avkastning fill avkastningsandelarnas agare. |
tillvéxtandelar betalas avkastningen inte till andelségarna, utan den avkastning som hor fill
tillvéxtandelarna 1aggs till i tillvéxtandelarnas vérde och placeras pé& nytt for att dka
tillvéxtandelarnas varde.

Placeringsfonder av olika slag

Fonder kan indelas i placeringsfonder (UCITS) och alternativa investeringsfonder (AlF).

Placeringsfonder

Placeringsfonder regleras av lagen om placeringsfonder, som till exempel anger i vad
placeringsfonderna fér placera och hur tillgéngarna ska spridas pd olika placeringsobjekt.
Finansinspektionen faststéller placeringsfondernas stadgar. Dessa fonder &r placeringsfonder enligt
fondféretagsdirektivet, dvs. UCITS-fonder.

Alternativa investeringsfonder och specialplaceringsfonder
Med alternativa investeringsfonder avses enligt lagen om férvaltare av alternativa
investeringsfonder ett féretag eller kollektiva investeringar i annan form ddr kapital tas emot frén ett
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antal investerare fér att investera det i enlighet med en faststdlld investeringspolicy fill formdan for
dessa investerare och som inte kr&ver auktorisation enligt artikel 5 i fondféretagsdirektivet.

Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder faststéller hur en férvaltare av alternativa
investeringsfonder ska organisera sin verksamhet och vilkka uppgifter som ska l&dmnas fill
myndigheterna och placerarna. Finansinspektionen faststaller inte stadgarna fér alternativa
investeringsfonder.

Specialplaceringsfonderna hor till de alternativa investeringsfonderna. Specialplaceringsfonder
kallas sddana fonder som avviker frén principen om riskspridning enligt lagen om placeringsfonder.
Av fondens namn ska framgd att den dr en specialplaceringsfond.

Fonder klassificeras ocksa efter placeringsobjekt

Fonder klassificeras ofta efter deras placeringsobjekt. Det finns manga typer av placeringsfonder
beroende pd placeringsfondens placeringspolicy. Olika typer av placeringsfonder ar fill exempel
réntefonder, aktiefonder, blandfonder, fond-i-fonder, regionala fonder, branschfonder,
hedgefonder, indexfonder och internationella fonder.

Réntefonder

Rantefonder placerar i rintebdrande vardepapper, vars forvantade avkastning baserar sig pd de
maojligheter som rdntemarknaden ger. Placeringsobjekt kan vara bl.a. férbindelser som staten,
andra offentliga samfund och féretag emitterat samt andra insfrument med IGmpliga egenskaper.
| rténtefonder forknippas risken sdrskilt med férandringar i ranteniv@n under placeringstiden.
Placeringar i rantefonder kan ocks& omfatta bl.a. kreditrisk.

Ranterisken ar lagre i korta réntefonder, ddr tilgdngarna placeras i vérdepapper med en
placeringstid p& mindre an ett ar. Ldnga rantefonder (s.k. massi&@nefonder) placerar i sin tur i
rantebdrande vardepapper med en 16ptid pd mer an ett r. Eftersom placeringstiden ar langre, ar
aven risknivan hogre an i korta réntefonder. D& ar den férvéntade avkastningen ocksd i allmdnhet
hogre.

Blandfonder

Blandfonder placerar i bdde réntepapper och aktier, och d& kan portfoliférvaltaren byta
tyngdpunkten fér placeringarna mellan aktie- och r&nteplaceringar inom ramen fér fondens
stadgar. P& grund av aktieplaceringarna ar den forvantade avkastningen i blandfonder i
allménhet hdgre an i rntefonder.

Aktiefonder

Akfiefonder placerar pd& aktiemarknaden, som namnet antyder. Aktiefonder foljer
aktiemarknadens utveckling och innehdller darfér en hdgre risk. | en aktiefond kan en hdg
avkastning véntas pd placeringen, men placeringens vardefluktuation kan ocksé vara stor.
Aktiefonder forsdker minimera risken genom att sprida placeringarna pé flera olika objekt p&
aktiemarknaden.

Fond-i-fonder

En fond-i-fonder placerar tillg&ngar i andra fonder. Det finns olika typer av fond-i-fonder, och deras
risker och férvéntade avkastning pdverkas av de fonder som dar placeringsobjekt. Nar det gdller
fond-i-fonder bér det observeras att den totala kostnaden i dessa beror pé provisionen fér fonden-
i-fonder, dvriga kostnader samt kostnaderna fér de underliggande fonderna.
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ALLMANT OM RISKER

Den historiska utvecklingen i en fonds vérde ér inte en garanti om dess framtfida avkastning. Risken
forknippad med respektive enskild fond faststdlls utifrén fondens placeringsobjekt och
placeringspolicy. Ju hdgre avkastning efterstrévas, desto stdérre ar mojligheten fill vardefluktuationer
i placeringen. En fond kan inte gd& i konkurs, dven om fondandelens varde kan stiga eller sjunka
beroende pd marknadsldget.

De som placerar i fonden ska ocksd beakta att fonden kan fusioneras med en annan fond eller
delas i tvé eller flera fonder. Dessutom kan fonden avslutas.

Fére placeringsbeslutet fattas boér placeraren bekanta sig med fondprospektet, faktabladet samt
placeringsfondens stadgar, dar placeraren far mer information om fonden och dess risker.

CENTRALA RISKER | PLACERINGSFONDER

Aktiv risk

Aktiv risk ar den risk som uppstdr i forndllande fill jamforelseindexet till félid av aktiv
portféliforvaltning. Den framkommer i hur kraftigt fondens vardeutveckling fluktuerar i forhéllande till
j@mforelseindexets utveckling. Genom aktiv portféliférvaltning, dvs. en aktiv syn pd
placeringsobjektens positiva eller negativa utveckling, efterstrévas en battre avkastning an
jaGmforelseindexet.

En aktiv syn tar sig i allmé&nhet uttryck i att vikiningarna fér placeringarna i fondportfélijen avviker
fran jamforelseindexet. Portfdlifdrvaltaren dverviktar de placeringsobjekt som enligt synen ger
fonden en battre avkastning och underviktar p& motsvarande satt placeringar med en lagre
férvantad avkastning.

Som en folid av den aktiva risken kan fondens vardeutveckling avvika frén j@mforelseindexet pd
s@val kort som I&dng sikt. P& motsvarande satt avses med passiv portfolifdrvaltning att man héller sig
fill placeringar som stGmmer &verens med jdmforelseindexet och ddrmed strévar efter en
avkastning enligt jdmforelseindexet.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses den forlustrisk som riktas mot placeringsfonden och som beror pd
fluktuationen i marknadsvardet pd placeringsfondens placeringsobjekt, vilken beror p&
férandringar i marknadsvariabler, som réntor, valutakurser och aktiepriser eller emittentens
kreditva@rdighet.

Ranterisk

Med rdnterisk avses att vardet pd fondens placeringsobjekt kan férandras nér den allménna
rantenivdn stiger eller sjunker. Foréndringar i rantenivan pdaverkar ofta omvant pd fondens varde,
dvs. en uppgdng i rantenivdn pdverkar placeringsobjektens nuvérde negativt och en nedgdng i
rantenivé@n pdverkar placeringsobjektens nuvérde positivt. Styrkan i uppgdngen och nedgdngen
beror p& placeringstiden — ju I&ngre placeringstid, desto stdrre ar rénteféréndringarnas inverkan pd
fondens varde. Ranterisken mats i allménhet med modifierad duration. Till exempel betyder
modifierad duration 2 att ndr r&ntenivan stiger med en procentenhet pd en gdng, sjunker nuvérdet
p& fondens placeringar med 2 procent.

Aktiemarknadsrisk

Med fonder som placerar i aktier férknippas alltid en risk for fluktuationer i placeringens
marknadsvdarde. Aktiemarknadens allmdnna utveckling pd de marknadsomrdden ddr fonden
placerar pdverkar fondens varde. Fondens varde kan variera kraftigt pd kort och 1&ng sikt. En Idng
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placeringstid ékar sannolikheten fér positiv avkastning och minskar sannolikheten fér negativ
avkastning.

Sektor- eller branschrisk

Med sektor- eller branschrisk avses inverkan av féréndringar i framtidsutsikterna fér en viss sektor
eller bransch pd vardet av fondens placeringsobjekt, dd sddana placeringars vérdeutveckling kan
avvika avsevart frdn den allmdnna vérdeutvecklingen pd aktiemarknaden.

Marknadsomradesrisk

Fond riktar i stor utstrackning sina placeringar till virdepappersmarknaden i ett visst land eller
omré&de, viket betyder att en betydande landrisk kan riktas mot fondens placeringar. Med landrisk
avses en risk som riktas mot ett geografiskt omrdde, ekonomiskt omrdde eller en enskild stat, vilken
kan inverka pd vérdeutvecklingen i fondens placeringar. Dessa risker kan vara till exempel politiska
eller ekonomiska eller risker som férknippas med rdnte- och valutakurspolitiken hos det ekonomiska
omrddets centralbanker.

Stilrisk

Med placeringsstil avses att fonden placerar i féretag med en viss stil eller av en viss storlek, och
foljaktligen kan férdelningen av placeringarna fill denna del avvika frédn den breda
aktiemarknaden. S&dana stilfonder kan vara fill exempel fonder som placerar i vérde-, tillvaxt-,
dividend- eller smaféretag. Med stilrisk avses att fondens placeringsstil p&verkar fondens
vardeutveckling och kan avvika avsevdrt frén den allménna vérdeutvecklingen pd
vardepappersmarknaden.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken avser risken f&r att en position i placeringsfondens placeringar inte an sdljas,
omvandlas till pengar eller avslutas med smd kostnader inom en tillrdckligt kort tid, och att detta
aventyrar placeringsfondens férmdaga att skdta inldsen av andelar ndr andelsdgarens kréver det.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses att vardet pd fondens placeringsobjekt kan férdndras nér kreditriskpremierna
stiger eller sjunker p& vardepappersmarknaden. Med kreditriskpremie avses riskpremien for en
I&neemittents skuldférbindelser i forhdllande till de skuldférbindelser som staten emitterar.
Foréndringar i kreditriskpremien pdverkar ofta omvant pd fondens varde, dvs. en uppgdng i
riskpremierna pdverkar placeringsobjektens nuvdrde negativt och en nedgdng i riskpremierna
paverkar placeringsobjektens nuvarde positivt. Kreditrisken kan ocksé realiseras som en enskild
emittents konkurs, insolvens eller omreglering av krediter.

Motpartsrisk

Med motpartsrisk avses en forlustrisk som riktas mot placeringsfonden och som beror pd att
motparten i en affé@rstransaktion kan férsumma sin forpliktelse fére affdrstransaktionens slutgiltiga
kassafldde genomforts.

Valutakursrisk

En fonds valutakursrisk innebdr att vardet pd fondens placeringar i nGdgon annan valuta &n euro
varierar p& grund av valutakursfluktuationer. Om fondens valuta &r euro, men dess placeringar dar i
andra valutor, paverkar foréndringarna i valutakurserna placeringarnas varde. Foréndringar i
valutor i férhéllande till euron pdverkar fondens varde sd aftt till exempel fondens placeringar
noterade i US-dollar stiger ndr US-dollarn starks i férhdllande till euron och sjunker ndr US-dollarn
forsvagas i férhdllande till euron.

Forvarings- och clearingrisk
Med clearingrisk avses risken fér en forlust som beror p& att mot-parten i en vérdepappersaffdr inte
agerar enligt dverenskomna villkor frots att den andra parten har agerat enligt 6verenskommelse.
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Risken kan férverkligas om motparten i strid med vad som har éverenskommits underldter att i tid
leverera vardepapperet eller betalningen eller i &vrigt agerar i strid med vad som har
6verenskommits.

Med férvaringsrisk avses risken att tillgdngar som férvaras hos en lokal underférvarare av ett
utlandskt vérdepapper helt eller delvis gar férlorade pd& grund av underférvararens vardsldshet eller
bedrégeri, insolvens eller ndgon annan orsak.

P& grund av skillnader i verksamhetss@tten dr sannolikheten fér att clearing- och férvaringsriskerna
realiseras storre i vérdepapperstransaktioner dér motparten ar verksam pd en lokal
vardepappersmarknad i tillvéxtidnder i motsvarande transaktioner pd en utvecklad marknad.

Politisk risk

Den marknad som placeringsobjekt f&r en fond férknippas med en politisk risk som kan realiseras
som en marknadsrisk som pd&verkar fondens vérde. Som en sddan politiska risk kan forstés till
exempel krig eller andra oférutségbara féréndringar i finanspolitiken eller den politiska miljon pd ett
marknadsomrdde som &r fondens placeringsobjekt, vika kan ha en oférutsdigbar inverkan pd priset
p& de vardepapper som utgdr fondens placeringsobjekt.

Politisk risk kan dven ta sig uttryck som olika sanktioner, fill exempel skattepdfdljder, valutareglering
och férsv@rande av att ta hem tillgdngar frén utlandet. Dessa faktorer kan inverka pd priset p& de
vardepapper som utgdr fondens placeringsobjekt eller tidtabellerna fér inlésen av fonder.

Operativ risk

Med operativ risk avses en forlustrisk som riktas mot placeringsfonden och som beror pd otillrdckliga
interna rutiner i fondbolaget samt brister gdllande personer och system och externa hédndelser, vilka
innefattar en juridisk risk och avtalsrisk samt en risk som beror p& handels-, clearing- och
va@rdebestdmningsféraranden som anvands for placeringsfondens rékning.

Force Majeure-risker

Med Force Majeure-risker avses avtalsoberoende, oférutsdgbara faktorer som férorsakar
odverstigliga hinder. Dessa innebdr en risk for verksamhetens kontinuitet och avtalsparterna éri
allmdanhet inte ansvariga fér dem. Force Majeure-risker kan vara till exempel allvarliga
natfurkatastrofer, upplopp, strejker och krig. En realisering av en Force Majeure-risk kan ha en
betydande inverkan pd till exempel priset p& vardepapper som utgdr fondens placeringsobjekt
eller pd fondens mojligheter att bedriva vardepappershandel.

HALLBARHETSRISKER

Sp-Fondbolag anvander de olika metoder i hdllbara investeringar och integreringen av
héllbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocess.

Inom Sp-Fondbolag ar tillédmpningen av principer for ansvarsfullhet direkt infegrerad som en del av
placeringsprocessen. Beaktandet och beddmningen av ESG-faktorer (miljérelaterade, sociala eller
styrningsrelaterade fragor) sker som en del av analysen och beslutsfattandet om placeringar.
Portfoliférvaltaren beddmer placeringsobjektets risker och majligheteri frdga om ansvarsfullhet som
en del av den dvriga analysen av placeringsobjektet.

Sp-Fondbolag utesluter frén direkta investeringar féretag som upprepade gdnger brutit mot
internationella normer och avtal (s.k. Global Compact) och inte aktivt visar sina &tgérder. Sp-
Fondbolag utesluter ndgra kolanvandare och -producenter, tobakstillverkare och kontroversiella
vapen fran direkta investeringar. Sp-Fondbolag féredrar partner som har undertecknat FN
understédda PRI-principerna fér ansvarsfull placering.
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Mer exakt information om de olika metoderna i hdllbara investeringar och integreringen av
héllbarhetsrisker i Sp-Fondbolags investeringsbeslutsprocess kan hittas i Principer for ansvarsfulla
investeringar och Agarpolitik p& Sp-Fondbolags webbsidor.

Beaktandet av hdllbarhetsrisker som ett delomr&de i Sp-Fondbolags investeringsbeslutsprocess och
investeringsrddgivning forvantas inte ha ndgon betydande negativ inverkan pé& avkastningen.
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