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Avkastningsinriktad Manadsrapport 28.2.2025
Placeringspolitik Basuppgifterna

Fondférvaltarens Basta Avkastningsinriktad-portfolijen ar en placeringsportfélj som Namn: Fondférvaltarens Basta - Avkastningsinriktad

utnyttjar Multimanager konceptet (flera fondforvaltare), som med aktiv placeringspolitik Typ: Multimanager allokeringsportfslj

allokerar sina medel till fonder som hér till olika kapitalklasser. | en neutral situation
diversifieras placeringarna pa inhemska och utlandska marknader i enlighet med
jamforelseindexets uppbyggnad, varvid 75 % av placeringarna ar i aktier och 25 % i
ranteinstrument. Aktieplaceringarnas andel av portféljens medel kan variera mellan 55-
95 %. Specialplaceringsfonder anvands inte som investeringsobjekt. Avkastningsinriktade
portféljens malsattning &r att med aktiv portfoljférvaltning avkasta béattre &n sitt
jamforelseindex under den rekommenderade placeringshorisonten. Avkastningsinriktade
portfoljen lampar sig for kunder, vars tidsspann for sparandet ar 6ver 10 ar och som ar
fardiga att godkdnna ocksa stora arliga vardeférandringar. Portféljens véarde och
avkastning kan variera fran tid till annan. Det ar mojligt, att portféljen inte ger avkastning
och att portféljmedlen kan minska.

Kumulativ avkastning

1man. 3 man. 6 man. 12 mén. YTD Fran borjan p.a.
Avkastningsinriktad 0,2% 2,2% 32% 81% 29% 51%
Jamforelseindex 1,0% 3,9% 6,4% 13,8% 4,2% 7,8%
23ar 3ar 5ar 10 &r Fran borjan
Avkastningsinriktad 14,4% 9,1% 31,9% 51,1% 131,6 %
Jamforelseindex 26,7% 24,4% 54,7 % 96,8 % 252,6%

Andelens avkastningsutveckling (frdn borjan)

—— Avkastningsinriktad-portféljen Jamforelseindex

Placeringarna 28.2.2025

Aktieplaceringar (75) 80,8%
Nordamerika 28,1%
SPARBANKEN AMERIKA B (Sp-Fondbolag) 28,1%
Europa 25,6 %
SPARBANKEN EUROPAB (Sp-Fondbolag) 23,3%
KEMPEN SUSTAINABLE SMALLCP-I (Kempen International Funds) 2,4%
Finland 14,4 %
SPARBANKEN FINLAND B (Sp-Fondbolag) 9,3%
SPARBANKEN SMAFORETAGS B (Sp-Fondbolag) 5,0%
Tillvixtmarknader 12,7%
ROBECO EMERGING STARS EQUITIES F (Robeco) 9,0%
SCHRODER ISF FRONTIER MARKETS EQUITY C (Schroders) 3,8%
Rénteplaceringar (25) 17,7%
Féretagslan 7,6%
SPARBANKEN FORETAGSLAN B (Sp-Fondbolag) 7,6%
Statslédn 7,5%
SPARBANKEN LANGRANTAB (Sp-Fondbolag) 7,5%
Tillvixtmarknader 2,5%
JANUS HENDERSON HORIZON EM DEBT HARD CURRENCY FUND (Janus Henderson Group PLC) 2,5%
Kontanter 1,5%
Total 100,0 %

Jamférelseindex: 2,5 % J.P. Morgan Cash Index Euro Currency 3 Month, 10 % Bloomberg Barclays
EuroAgg Treasury Total Return Index Value Unhedged EUR, 7,5 % Barclays Euro Agg
Corporate Total Return Index, 2,5 % Barclays Pan European High Yield, 2,5 %
JPMorgan EMBI Global Total Return Index, 22,5 % S&P500 EUR Net TR, 26,25 % MSCI
Daily Net TR Europe Euro, 11,25 % OMX Helsinki Cap Index Gl, 7,5 % MSCl Emerging
Markets Daily Net TR EUR, 7,5 % MSCI Daily Net TR Pacific Euro

Datum fér grundandet: 16.4.2008

Minimiplacering: 50 €

Kapitalforvaltningsavgift: 1,00 % p.a.

Lopande kostnader: 2,40 % p.a.

Portféljforvaltare: Sp-Fundbolag Ab

Andelens varde: 236,053

Placer na som ér placer i portfoljen kan debitera egna avgifter. Dessa ingar i de I6pande kostnaderna som
angivits.
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Portféljférvaltarens dversikt

Penningmarknad

Réntevolatiliteten var fortsatt hog i februari. Den geopolitiska osakerheten och den
oklara inflationsutsikten fick rantorna att svénga uppat och nedat. Mot slutet av
manaden bérjade de langa réntorna i Europa ga i en sjunkande riktning och manaden
avslutades pa en nagot lagre niva dn vid manadsskiftet. | USA sjonk de langa rantorna
kraftigare. | USA har det synts tecken pa att inflationen accelererar och de importtullar
som president Trump har infort kommer sannolikt att 6ka pristrycket ytterligare. Trots
detta sjonk de langa réantorna. Férmodligen férvédntar sig marknaden att den
protektionistiska handelspolitiken ska leda till att den ekonomiska tillvaxten i USA avtar.
Centralbankerna forvantas fortsatta sankningarna av styrrantorna. Av ECB vantas en
sankning av styrrantan till 2 procent under arets lopp. Ocksa FED férvéntas sdnka sin
ranta 2-3 ganger. Centralbankernas atgarder gor det majligt att sdnka de langa
rantorna, men den politiska osakerheten torde medféra fortsattningsvis hog
rantevolatilitet. Risktillaggen for foretagslan var pa en fortsatt stram niva och det har
inte synats tilltagande betalningsanmarkningar. Pa aktiemarknaden var prestationen
tudelad. De nordamerikanska aktierna som ldnge har fungerat som drivkraft for
avkastningen har gett en svag avkastning medan Europa och tillvixtmarknaderna har
tagit taten nar det galler avkastning. Tillvéxtmarknaderna leds av Kina och i Europa ser
placerarna med blida 6gon pa regeringarnas planer pa att 6ka de offentliga
investeringarna sarskilt inom forsvarssektorn. | februari holl vi aktierisken grundviktad.
Bland de regionala aktiemarknaderna sankte vi de nordamerikanska aktierna till
undervikt och hojde placeringarna i Europa och tillvaxtlanderna till 6vervikt. Sarskilt den
amerikanska tekniksektorn har ett svagt momentum, medan Europa och Kina ser en
stark positiv trend. Vi tror att trenden kommer att fortsatta. Vi gjorde inga dndringar i
rénteplaceringarna. Vi 6verviktar ranterisken mattligt, eftersom vi tror att de langa
réntorna pa medellang sikt kommer att réra sig i en sjunkande riktning. | foretagslan
gynnar vi battre kvalitet.

Placeringens juridiska karaktar

Portfélien som dgs av Sb-Livforsdkring &r en placeringshelhet som bestdr av
placeringsfonder. Portféljen ar inte en placeringsfond enligt placeringsfondslagen utan
en av Sb-Fondbolaget forvaltad placeringshelhet, som faststaller forsakringens varde.
Portféljens villkor, placeringspolitik och diversifieringen, som framstalls i detta dokument,
faststélls av Sb-Livforsakring. Sb-Livforsakring har ratt att pa satt som konstateras i
forsakringsvillkoren om placeringsobjekten avldgsna, tillagga eller dndra portféljen eller
dndra dess verksamhetssatt. Sb-Fondbolaget ansvarar for portféljens vardeberakning
utan utomstaende godkannande. Kund som valjer portf6l;j till Sb-Livforsakrings forsakring
har ett kundférhallande endast till Sb-Livférsdkring och inte till placeringsfonder eller till
placeringsfondbolag. Villkor som i forsakringsvillkoren faststdlls for Ovriga
placeringsobjekt tillampas for portfoljen.
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