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Kapitalférvaltningsforsikring, Kapitaliseringsavtal med kapitalférvaltning Manadsrapport 30.11.2024
Placeringspolitik Basuppgifterna

Den Balanserade portfoljen &r en placeringsportfélj som utnyttjar Multimanager Namn: Balanserad

konceptet (flera fondférvaltare), som med aktiv placeringspolitik allokerar sina medel till Typ: Multimanager allokeringsportfolj

fonder som hor till olika kapitalklasser. | en neutral situation diversifieras placeringarna
pa inhemska och utlandska marknader i enlighet med jamforelseindexets uppbyggnad,
varvid 50 % av placeringarna ar i aktier och 50 % i ranteinstrument. Aktieplaceringarnas
andel av portféljens medel kan variera mellan 0-70 %. Balanserade portfdljens
malsattning ar att med aktiv portféljforvaltning avkasta béttre dn sitt jamférelseindex
under den rekommenderade placeringshorisonten. Balanserade portféljen lampar sig for
kunder, vars tidsspann for sparandet ar 6ver 10 ar och som ar fardiga att godkdnna ocksa
stora arliga vardeforandringar. Portféljens varde och avkastning kan variera fran tid till
annan. Det ar mojligt, att portféljen inte ger avkastning och att portféljmedlen kan
minska.

Kumulativ avkastning

1man. 3 man. 6man. 12 man. YTD Fran bérjan p.a.
Balanserad 2,0% 2,1% 3,6% 11,5% 7,2% 4,3%
Jamforelseindex 23% 2,3% 54% 14,0% 10,3% 58%
2ar 3ar 5ar 10 ar Fran borjan
Balanserad 123% -0,2% 17,0% 51L,1% 55,5%
Jamférelseindex 17,9% 93% 27,5% 72,5% 81,2%

Andelens avkastningsutveckling (fran borjan)

Avkastningsdifferens Balanserad Jamforelseindex
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Placeringarna 30.11.2024
Aktieplaceringar (50) 54,5%
Nordamerika 18,6 %
SPARBANKEN AMERIKA B (Sp-Fondbolag) 15,0%
CANDORIS ICAV-NEXT CENTURY GROWTH US SMALL CAP GROWTH (Candoris) 3,6%
Europa 18,0 %
SPARBANKEN EUROPAB (Sp-Fondbolag) 12,7%
KEMPEN SUSTAINABLE SMALLCP-I (Kempen International Funds) 53%
Tillvaxtmarknader 10,5%
ROBECO EMERGING STARS EQUITIES F (Robeco) 7,6%
SCHRODER ISF FRONTIER MARKETS EQUITY C (Schroders) 29%
Finland 7,4%
SPARBANKEN FINLAND B (Sp-Fondbolag) 52%
SPARBANKEN SMAFORETAGS B (Sp-Fondbolag) 2,2%
Rénteplaceringar (50) 45,4 %
Féretagslan 21,0%
SPARBANKEN FORETAGSLAN B (Sp-Fondbolag) 11,8%
SCHRODER ISF EURO CREDIT CONVICTION C (Schroders) 5,6%
SPARBANKEN KORTRANTA B (Sp-Fondbolag) 3,6%
Statslan 17,2%
SPARBANKEN LANGRANTAB (Sp-Fondbolag) 17,2%
Tillvaxtmarknader 3,8%
JANUS HENDERSON HORIZON EM DEBT HARD CURRENCY FUND (Janus Henderson Group PLC) 3,8%
High Yield 3,4%
SPARBANKEN HIGH YIELD B (Sp-Fondbolag) 2,2%
SIMUS HIGH YIELD-EU H I C (Strategic Income Management) 1,2%
Kontanter 0,1%
Total 100,0 %

5% J.P. Morgan Cash Index Euro Currency 3 Month, 20 % Bloomberg Barclays
EuroAgg Treasury Total Return Index Value Unhedged EUR, 15 % Barclays Euro Agg
Corporate Total Return Index, 5 % Barclays Pan European High Yield, 5% JPMorgan
EMBI Global Total Return Index, 15 % S&P500 EUR Net TR, 17,5 % MSCI Daily Net TR
Europe Euro, 7,5 % OMX Helsinki Cap Index G, 5 % MSCl Emerging Markets Daily

Jamforelseindex:

Datum fér grundandet: 16.6.2014

Minimiplacering: 100 000 €

Kapitalforvaltningsavgift:  0,35% p.a.

Lépande kostnader: 1,52 % p.a.

Portfoljférvaltare: Sp-Fundbolag Ab

Andelens véarde: 777,630

Placeri na som ar placeri i portfoljen kan debitera egna avgifter. Dessa ingr i de I5pande kostnaderna som
angivits.

Risk-avkastningsprofil
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Portféljforvaltarens 6versikt

De ldnga rantorna sjonk kraftigt i november. Inflationen i Europa fortsatter att dampas
och den senaste tidens svaga ekonomiska data har fatt placerare att prissatta en kraftig
sankning av styrrantan fran Europeiska centralbanken. Vi tror att de korta rantorna kan
sjunka annu mer @n vad marknaden forvantar sig. Sankningsmarginalen for de langa
rantorna ar mattligare. Staterna i euroomradet kommer att emittera allt storre méangder
ny skuld nasta ar, vilket torde bromsa nedsénkningen av de l&nga rantorna. Aven i USA
vande de langa rdntorna nedat. Den stérsta oron for den framtida presidentens politik
férsvann. Centralbanken FED har meddelat att den kommer att sédnka rantorna mattligt,
och marknaden prissatter inte ldngre en stor sankning. Ranteskillnaden mellan USA och
Europa kommer att 6ka, vilket starker dollarn ytterligare. Risktilliggen for foretagslan
fortsatte att skdrpas och &r nu nastan rekordhéga. Den amerikanska aktiemarknaden
steg kraftigt efter att valresultatet blev klart, och valresultatet inklusive skatteldttnader
forvantas vara en klart positiv sak for aktiemarknaden. De 6vriga centrala marknaderna
var svagare, placerare oroar sig fér eventuella framtida handelspolitiska atgarder.

Nar valresultatet var klart 6kade vi aktierisken till en 6vervikt genom att képa fler
nordamerikanska aktier. Vi finansierade képen genom att sélja statsobligationer i
euroomradet. Bland aktiemarknaderna 6verviktar vi Europa, Nordamerika och
tillvaxtmarknader. Vi tror att tillvaxtmarknaderna kommer att gynnas av den kinesiska
statens stodatgarder. Inom ranteplaceringar éverviktar vi ranterisken mattligt eftersom
vi tror att rdntorna fortsatter att falla. | foretagslan gynnar vi battre kvalitet.

Placeringens juridiska karaktar

Portfélien som dgs av Sb-Livforsdkring &r en placeringshelhet som bestdr av
placeringsfonder. Portféljen ar inte en placeringsfond enligt placeringsfondslagen utan
en av Sb-Fondbolaget forvaltad placeringshelhet, som faststaller forsdkringens varde.
Portféljens villkor, placeringspolitik och diversifieringen, som framstélls i detta dokument,
faststélls av Sb-Livforsakring. Sb-Livforsakring har ratt att pa satt som konstateras i
forsakringsvillkoren om placeringsobjekten avldgsna, tillagga eller andra portféljen eller
dndra dess verksamhetssatt. Sb-Fondbolaget ansvarar for portfljens vardeberakning
utan utomstaende godkannande. Kund som valjer portfél; till Sb-Livforséakrings forsdkring
har ett kundférhallande endast till Sb-Livforsakring och inte till placeringsfonder eller till
placeringsfondbolag. Villkor som i forsakringsvillkoren faststalls for Ovriga
placeringsobjekt tillampas for portfoljen.
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