@Sééstépankki

Toimeksiantojen toteuttamisen periaatteet

Saastopankkien toimeksiantojen toteuttamisperiaatteissa ku-
vataan ne menettelytavat, joita sdastopankit noudattavat vas-
taanottaessaan ja edelleen vélittdessaan asiakkaidensa puo-
lesta julkisen kaupankaynnin kohteena olevia arvopapereita
koskevia toimeksiantoja paastakseen asiakkaidensa kannalta
parhaaseen mahdolliseen tulokseen. Saastdpankit kayttévat
vélittajdkumppania ja S&éstpankit noudattavat paasaéntoi-
sesti samoja toimeksiantojen toteuttamisperiaatteita kuin valit-
tajakumppani. Saastdpankki valittaa asiakkaidensa antamat
toimeksiannot edelleen vélittadjakumppanilleen toteutettavaksi
padmarkkinapaikoille, monenkeskisiin- ja organisoituihin kau-
pankayntijarjestelmiin, toisille valittjille, kauppojen siséisille
toteuttajille, markkinatakaajille tai muille likviditeetin tarjoajille.
Kulloinkin voimassa olevat toimeksiantojen toteuttamisperi-
aatteet ovat saatavilla pankin verkkosivuilla osoitteessa:
www.saastopankki fi

Poikkeustilanteet toimeksiantojen toteuttamisessa

Siina tapauksessa, ett asiakas antaa pankille toimeksiannon
toteutukseen liittyvia erityisia ohjeita, toteutetaan toimeksianto
naiden ohjeiden mukaisesti. Asiakkaan tulee ilmoittaa toimek-
siannon toteutukseen liittyvat erityiset ohjeet selkeasti toimek-
siantoa jatettdessa. Jos asiakkaan antamat erityiset ohjeet ei-
vat ole kattavia, noudattaa pankki toimeksiantojen toteuttamis-
periaatteita soveltuvin osin. Asiakkaan pankille antamat erityi-
set ohjeet ovat aina ensisijaisia suhteessa pankin toimeksian-
tojen toteuttamisperiaatteisiin. Asiakas on tietoinen, etta asi-
akkaan erityisten ohjeiden noudattaminen saattaa estaa pank-
kia noudattamasta toimeksiantojen toteuttamisperiaatteita.
Saastdpankilla on tarvittaessa oikeus poiketa naista toimeksi-
antojen toteuttamisperiaatteista poikkeuksellisissa markkinati-
lanteissa seka sisdisten tai ulkoisten jarjestelmahairiéiden ai-
kana, jolloin ensisijaisena tekijana on valittajadkumppanin kyky
toteuttaa toimeksiantoja. Taménkaltaisen jarjestelméhairion
aikana valittajakumppani ei voi valttdmatta toteuttaa toimeksi-
antoja kaikilla kaupankayntipaikoilla.

Kokonaisarvioinnin perusteena olevat seikat ja niiden
keskindinen térkeysjérjestys

Saéstopankin vélittdessa edelleen julkisen kaupankéynnin
kohteena olevia arvopapereita koskevia asiakastoimeksian-
toja pyrkii seka Saastdpankki, etta valittajakumppani suoritta-
maan kaikki riittavat toimenpiteet paastakseen asiakkaan kan-
nalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen. Toimeksiantoja to-
teutettaessa paras mahdollinen tulos maaraytyy kokonaissuo-
rituksen perusteella. Kokonaissuoritus muodostuu rahoitusva-
lineen hinnasta ja toimeksiannon toteuttamiseen liittyvisté kus-
tannuksista. Kustannukset sisaltavat kaikki suoraan toimeksi-
annon toteuttamisesta asiakkaalle aiheutuvat kulut, mukaan
lukien toteuttamispaikan maksut, selvitys- ja toimitusmaksut
seka kaikki muut toimeksiannon toteuttamiseen osallistuville
kolmansille osapuolille suoritettavat maksut. Asiakkaan kan-
nalta parhaimman mahdollisen tuloksen saavuttamiseksi
Saastopankki ottaa huomioon seuraavat seikat toimeksiannon
toteutuksessa:

1.4.2019

e hinta

e nopeus

liketoimen toteutumisen tai selvittdmisen todennakoi-
syys

toimeksiannon koko

toimeksiannon kustannukset

toimeksiannon luonne

kaupankaynnin volyymi

tarjouskirjan syvyys

Néiden tekijdiden tarkeysjarjestys saattaa vaihdella seuraa-

vista toteutuskriteereist riippuen:

o asiakkaan ominaispiirteet, asiakasluokittelu mukaan lu-
kien

o toimeksiannon ominaispiirteet

o toimeksiannon kohteena olevan rahoitusvalineen omi-
naispiirteet

e niiden toteuttamispaikkojen ominaispiirteet, joihin toi-
meksianto voidaan ohjata toteutettavaksi, ja

o muut sellaiset seikat, jotka pankki katsoo toimeksiannon
toteuttamisen tai valittdmisen kannalta olennaiseksi

Hinta on yleensé kaikkein tarkein huomioon otettava tekija ar-
vioitaessa toimeksiannon toteutusta naiden periaatteiden mu-
kaisesti. Tietyissd markkinatilanteissa tai rahoitusvélineissa
muut kriteerit saattavat kuitenkin nousta hintaa merkittavam-
miksi tekijoiksi, kun haetaan toimeksiantokohtaisesti parasta
toteutusta asiakkaalle. Yleinen periaate pankin toteuttaessa
toimeksiantoa ei-ammattimaiselle asiakkaalleen on, etta tér-
keimmiksi kriteereiksi toteutuksessa nousevat hinta ja toimek-
siannon toteutukseen liittyvat kustannukset.

Eri rahoitusvalineilla on erilainen likviditeetti. Rahoitusvalineilla
k&ydaén kauppaa eri kauppapaikoilla tai OTC-kaupankéyn-
tind. Kaupankéyntitapa vaikuttaa hinnan maaraytymiseen. Va-
littajakumppani arvioi itsendisesti toimeksiannon toteuttamis-
kriteereiden tarkeysjarjestyksen, jos Saastopankki ei ole saa-
nut asiakkaalta erityisié ohjeita toimeksiannon toteuttamiseksi.
Asiakkaan antama erityinen ohje voi olla esimerkiksi pyyntd
ohjata toimeksianto toteutettavaksi tietylle markkinapaikalle tai
muu toimeksiannon toteutukseen liittyva ohje.

Markkinoiden likviditeetin merkitys kauppapaikan valin-
taan

Saannellyilld markkinoilla tai muilla kaupank&yntipaikoilla kau-
pankaynnin kohteena olevan rahoitusvélineen paras hinta |6y-
tyy yleensa niiltd markkinoilta, joilla kyseista rahoitusvalinetta
vaihdetaan vilkkaimmin.

Asiakkaan kannalta paras tulos saavutetaan todennakoisesti
joko ohjaamalla asiakkaan toimeksianto niille markkinoille tai
siihen kauppapaikkaan, jossa kyseista rahoitusvalinetta vaih-
detaan vilkkaimmin.

Kauppapaikat
Saastdpankit vastaanottavat sijoituskohteita koskevia toimek-
siantoja asiakkailtaan ja valittvat ne edelleen kolmannelle
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osapuolelle toteutettaviksi. Kotimaisten toteutettujen kauppo-
jen selvittdjana toimii Saastopankkien Keskuspankki Suomi
Oyj. Muiden kuin kotimaisten toteutettujen kauppojen selvitta-
jana toimii ulkoinen sailyttajakumppani. Saastépankki voi
kéyda kauppaa myés muilla kuin edelld mainituilla kaupan-
kéyntipaikoilla kayttdménsa vélittdjan kautta.

Rahoitusvilineet, joilla kdydddn sdannéllisesti kauppaa
jarjestaytyneilld kauppapaikoilla

Osakkeita ja muita rahoitusvalineita, joilla kdydaan kauppaa
saannellylld markkinalla tai monenkeskisessé organisoidussa
kaupankéyntijarjestelmassé, koskevat toimeksiannot toteute-
taan seuraavasti: Saastopankin vastaanotettua asiakkaan toi-
meksiannon, ohjaa se toimeksiannon valittdméasti edelleen va-
litt4jalle, joka toimeksiantojen toteuttamisperiaatteidensa mu-
kaisesti ohjaa toimeksiannon kéyttdmilleen kaupankéyntipai-
koille. Kaupankayntipaikat voivat poiketa rahoitusvalinekohtai-
sesti.

Tarvittaessa pankki yhdistda asiakkaan toimeksiannon muilta
asiakkailta vastaanottamiinsa toimeksiantoihin ja valittaa toi-
meksiannon sen jalkeen markkinoille. Toimeksianto voidaan
toteuttaa myds osissa, kayttden hyvéksi yhta tai useampaa
kauppapaikkaa tai toteuttamistapaa. Pankki voi yhdistaa asi-
akkaiden toimeksiantoja ainoastaan, jos siité ei pankin arvion
mukaan ole haittaa yksittdisen asiakkaan toimeksiannon to-
teutukselle. Toimeksiantojen yhdistamista ei tehda asiakkaan
kéydessa kauppaa pankin elektronisten kaupankayntipalvelui-
den kautta.

Parhaan mahdollisen tuloksen saavuttamiseksi asiakastoi-
meksiantojen toteutuksessa, kaupanké&yntikumppani ohjaa
kaikki séhkoiset toimeksiannot Smart Order Routing ("SOR”)
palvelun kautta markkinoille. Valittajdkumppani kayttdd SOR-
tydkalun algoritmeja tai ohjaa toimeksiannot markkinoille toi-
sen valittajan kautta.

Rahoitusvilineet, joilla ei kdydd sddnnéllisesti kauppaa
jarjestédytyneilld kauppapaikoilla

Rahoitusvélineilla, joilla ei kdyda kauppaa sdanndllisesti jollain
kauppapaikalla, kuten saannellylla markkinalla, monenkeski-
sessa tai organisoidussa kaupankéyntijarjestelmassa, kay-
daan kahdenvalistd kauppaa kaupan osapuolten kesken
(OTC-kaupankaynti). On mahdollista, ettd nailld rahoitusvali-
neilla kdydaan kauppaa jossain maarin myds kauppapaikoilla.
Tallaisia rahoitusvalineita ovat esimerkiksi joukkovelkakirjalai-
nat, rahamarkkinainstrumentit, strukturoidut sijoitustuotteet ja
muut s&astopankin tai muiden luomat rahoitusvalineet. Jos ra-
hoitusvaline ei ole kaupankaynnin kohteena kauppapaikalla tai
sill4 ei sdanndllisesti kaydé kauppaa kauppapaikalla, toimek-
sianto toteutetaan kauppapaikan ulkopuolella OTC-kauppana.
Tallaisessa tapauksessa asiakkaalle haetaan rahoitusvali-
neen hintatarjous sellaiselta kolmannelta osapuolelta, joka te-
kee kyseisella rahoitusvalineellda OTC-kauppaa.,

Markkinoiden tai jarjestelmien toimintahdirididen vaiku-
tukset

Saastopankeilla on oikeus poiketa tilapaisesti ndista toiminta-
periaatteista markkinoiden tai jarjestelmien toimintahairididen
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vuoksi. Hairidtilanteissa saastdpankki toteuttaa kohtuulliset
toimet paastakseen tulokseen, joka olosuhteisiin néhden on
asiakkaan kannalta paras mahdollinen.

Saéstdpankit arvioivat sddnndllisesti toimeksiantojen toteutta-
mista koskevien toimintaperiaatteittensa ja toimeksiantojen to-
teuttamisjarjestelyidensa sisaltéd ja asianmukaisuutta ja il-
moittavat toimintaperiaatteidensa olennaisista muutoksista
verkkosivuillaan. Muutokset ja paivitykset tulevat voimaan sina
paivana, jona ne julkaistaan verkkosivuilla.

Yleistad tietoa sadstopankkien tarjoamista rahoitusvli-
neista ja niihin liittyvista tyypillisimmisté riskeista

Saastdpankit tarjoavat padasiassa Saastopankkiryhméan tuot-
teita ja valittdvat liséksi tiettyja kolmansien osapuolien likkee-
seen laskemia tuotteita. Rahoitusvélineisiin, sijoitustuotteisiin
ja sijoittamiseen yleisesti liittyy aina riskeja. Ennen sijoituspaa-
tdsten tekemista asiakkaan on perehdyttavé rahoitusvélinei-
siin huolella ymmartaékseen sijoitukseen liittyvat riskit seka
niiden mahdolliset vaikutukset omaan taloudelliseen tilantee-
seensa. Asiakas vastaa itse omista sijoituspaatoksistaan ja
niihin liittyvista riskeistd. Sijoittaminen tapahtuu aina asiak-
kaan vastuulla.

Yleisia rahoitusvalineisiin liittyvia riskeja ovat muun muassa:

o  Liikkeeseenlaskijariski: Riski aiheutuu liikkeeseen-
laskijan, takaajan tai vastapuolen kyvyttomyydesta
vastata sitoumuksistaan, kuten esim. kyvyttomyy-
destd maksaa korkoa tai pddomaa takaisin sopi-
musehtojen mukaisesti.

o Markkinariski: Riski aiheutuu sijoituskohteen mark-
kinoiden yleisesta tai osittaisesta heikkenemisesta.

o Korkoriski: Riski syntyy korkotason heilahtelusta. Si-
joituskohde voi menettaa arvoaan, koska korkotaso
muuttuu.

e  Valuuttariski: Vieraan valuutan maaraisiin rahoitus-
valineisiin liittyy valuuttakurssiriski, joka aiheutuu va-
luuttakurssien vaihtelusta. Vieraaseen valuuttaan si-
dotun sijoituskohteen (esim. rahasto-osuuden) arvo
laskee, jos kyseisen valuutan arvo heikkenee.

e  Likviditeettiriski: Rahoitusvélineen ostaminen ja
myyminen voi olla hankalaa tiettynd ajankohtana.
Riskiin vaikuttavat I&hinna rahoitusvalineen kysynta
ja tarjonta seké muut tekijat, kuten markkinahairit.

e  Verotusriski: Sijoituskohteen verotusta s&éntelevé
lains@adanto tai siti koskeva oikeuskaytanto saatta-
vat muuttua. Sijoituksiin voi liittya myds sijoittajakoh-
taisia veroseuraamuksia. Ennen sijoituspaatoksen
tekemistd asiakkaan tulee selvittaa sijoituskohteen
verotukseen liittyvat tiedot.

Osakkeet

Osake on osuus yhtién osakep&d&omasta. Osakkeiden tuotto
muodostuu osingosta ja osakkeen mahdollisesta arvonnou-
susta. Osakkeen arvoon ja kurssikehitykseen vaikuttavat
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useat tekijat, kuten osakkeen tarjonta ja kysynta, yhtion toi-
miala, yhtién tulevaisuuden nékymat ja ennusteet, yleinen
markkinatilanne, ja poliittiset paatokset.

Osakkeen arvo voi tyypillisesti vaihdella voimakkaasti ja jopa
koko sijoitetun padoman menettdminen on mahdollista. Vas-
taavasti tuottomahdollisuudet voivat olla suuret. Suurimmat
riskit liittyvat osakkeiden hinnanvaihteluun seka kaupankayn-
nin laajuuteen. Likviditeettiin liittyva riski on erityisen suuri
osakkeissa, joita ei ole otettu kaupankaynnin kohteeksi séan-
nellylld markkinalla.

Osakesijoitusten riskia voidaan pienentaa hajauttamalla sijoi-
tusta useampaan eri osakkeeseen seka sijoittamalla osakkei-
den lisiksi esimerkiksi korkomarkkinoihin.

Sijoitusrahastot

Sijoitusrahastossa monen eri sijoittajan varat keratdan yhteen
ja sijoitetaan useisiin sijoituskohteisiin, jotka yhdess& muodos-
tavat sijoitusrahaston. Rahasto jakaantuu kesken&an yhta
suuriin rahasto-osuuksiin. Sijoitusrahaston omistavat siihen si-
joittaneet henkil6t, yhteisot ja saatiot siind suhteessa kuin ovat
rahastoon varoja sijoittaneet. Sijoitusrahaston varoja hallinnoi
rahastoyhtio ja sijoitustoimintaa hoitaa ammattimainen salkun-
hoitaja.

Erityyppisia rahastoja ovat esimerkiksi osakerahastot, korko-
rahastot ja yhdistelméarahastot. Erikoissijoitusrahastoiksi kut-
sutaan rahastoja, jolla on oikeus poiketa sijoitusrahastolain
asettamista sijoitusrajoituksista esim. hajauttamisen, riskin-
oton seka merkinta- ja lunastus-kaytanndn osalta. Erikoissijoi-
tusrahastoiksi luokitellaan muun muassa vipu-, indeksi- ja ra-
hastojen rahastot.

Rahaston arvo perustuu rahastoon sisaltyvien rahoitusvélinei-
den (esim. osakkeiden, korkosijoitusten) kurssikehitykseen.
Sijoittajan omistamien rahasto-osuuksien arvo voi ndin ollen
nousta tai laskea ja sijoittaja saattaa my6s menettaa osan si-
joittamistaan varoista. Tyypillisimpia sijoitusrahastoihin liittyvia
riskeja ovat markkinariski, yritysriski, korkoriski ja valuuttariski.
Sijoitusrahastojen riskitaso vaihtelee rahastotyypeittain ja
my0s saman tyyppisten rahastojen riskitasoissa on suuria
eroja. Rahaston sijoitustoiminnan periaatteet ja sijoituskohteet
selvidvat kunkin rahaston esitteesté ja sdanndista. Asiakkaan
tulee tutustua rahaston s&antdihin, rahastoesitteisiin seka hin-
nastoon.

Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalainoja ovat esim. valtion, kuntien, julkisyhtei-
sbjen tai yritysten suurelle yleisélle sijoituskohteeksi liikkee-
seen laskemat velkakirjalainat. Joukkovelkakirjalainat ovat
joko vakuudellisia tai vakuudettomia. Vakuudettomia joukko-
velkakirjalainoja, joilla on huonompi etuoikeusasema kuin liik-
keeseenlaskijan muilla sitoumuksilla, kutsutaan debentuurilai-
noiksi. Joukkovelkakirjalainat jaetaan yleensé korkoa tuotta-
viin ja ns. indeksilainoihin, joissa tuotto riippuu mé&ératyn
kohde-etuuden (esim. osakeindeksin) kehityksesta.
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P&&omaturvatussa indeksilainassa sijoittaja ei meneta sijoitta-
maansa nimellispddomaa kohde-etuuden mahdollisen epa-
edullisen kehityksen vuoksi vaan likkeeseenlaskija maksaa
lainan takaisin laina-ajan paattyessa. Myds padaomaturvattuun
indeksilainaan sisaltyy likkeeseenlaskijariski. Mikéli sijoittaja
on tehnyt merkinnén ylikurssiin, hdn voi menett&a sijoitusai-
kana ylikurssin osuuden sijoituksestaan. Joukkovelkakirjalai-
noihin liittyy korkoriski. Kiintedkorkoisen joukkovelkakirjalai-
nan suhteellinen arvo laskee korkotason noustessa. Vaihtuva-
korkoisen joukkovelkakirjalainan korkotuottoa ei voi enna-
koida.

Lainakohtaiset riskit ja tuotonlaskuperusteet maaritellaan kun-
kin joukkovelkakirjalainan ehdoissa. Asiakkaan tulee tutustua
lainaehtoihin huolellisesti.

ETF-rahastot

ETF-rahastot ovat porssinoteerattuja rahastoja, joilla voi
kayda kauppaa osakkeiden tapaan. Painvastoin kuin perintei-
silla sijoitusrahastoilla on ETF-rahastoilla olemassa osto- ja
myyntinoteeraus, joka péivittyy jatkuvasti voimassa olevien
tarjousten perusteella pdrssin kaupankayntiaikana.

ETF-sijoituksiin liittyvat yleisesti kaikki rahastosijoittamiseen
liittyvat riskit.

Ennen sijoituspaatoksen tekemista sijoittajan on syyté tutus-
tua ETF-rahaston avaintietoasiakirjaan tutustuakseen ko. tuot-
teeseen ja sen likkeeseenlaskijaan liittyviin riskeihin. ETFra-
hasto ei valttdmétta omista suoraan rahaston kohde-etuutena
olevia arvopapereita, vaan likkeeseenlaskija on voinut asettaa
vakuuden tai omistaa kohde-etuuden valillisesti johdannaisso-
pimusten kautta. ETF-tuotteissa voi olla niiden rakenteen
vuoksi moninkertaiset tuotto- ja tappiomahdollisuudet verrat-
tuna suorien sijoitusten kohde-etuuksiin.

Johdannaissopimukset, warrantit

Johdannainen on rahoitusvéline, jonka arvo perustuu kohde-
etuutena olevan arvopaperin, indeksin, valuutan, hyédykkeen
tai oikeuden arvoon. Johdannaissopimuksilla pyritddn suojau-
tumaan kohde-etuuden arvon muutoksilta tai hydtyméan
niistd. Johdannaisia ovat muiden muassa optiot, futuurit, ter-
miinit ja koron-/valuutanvaihtosopimukset.

Warrantti on arvopaperimuodossa oleva johdannainen, jolla
k&ydaén kauppaa porssissé. Warrantilla sijoittaja saa oikeu-
den ostaa tai myyda kohde-etuuden (esim. osake, indeksi,
hyddyke) tiettyna paivana tiettyyn hintaan. Sijoittajan suurin
mahdollinen tappio on warranttiin sijoitetun padoman mene-
tys. Tyypillisimpia warrantteihin liittyvia riskeja ovat markkina-
riski, velkavivun kayttoon liittyva riski, likkeeseenlaskijariski ja
valuuttariski. Johdannaisten hinnanmuutokset saattavat olla
huomattavia ja vaihtelu suurempaa kuin kohde-etuudessa.
Joistakin johdannaissopimuksista voi aiheutua sijoittajalle
muita velvoitteita (esim. vakuusvaatimus) ja kustannuksia kuin
hankintahinta. Asiakkaan tulee perehtya huolellisesti johdan-
naisten toimintaan ja niihin liittyviin riskeihin ennen johdan-
naissopimuksen tekemista.
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Rahamarkkinatuotteet

Rahamarkkinatuotteet ovat korkoa tuottavia ja lyhytaikaisia,
alle vuoden kestavia rahoitusvélineitd. Niita laskevat likkee-
seen mm. valtio (valtion velkasitoumukset), kunnat (kuntato-
distukset), pankit (sijoitustodistukset) ja yritykset (yritystodis-
tukset). Rahamarkkinatuotteiden yleisimmat riskit ovat korko-
tason vaihtelusta ja laina-ajasta johtuva korkoriski seka liik-
keeseenlaskijan tai talletuksensaajan maksukykyyn liittyva liik-
keeseenlaskijariski. Riski on suurempi sijoituskohteissa, joissa
likkeeseenlaskijan luottoluokitus on alhainen.

Ps-elédkesopimus

Ps-elakesopimus on sopimus sidotusta pitkaaikaissaastami-
sesta elakeaikaa varten. Saéstdvarat voidaan maksaa takaisin
ennen kuin asiakas on saavuttanut tyéntekijan mukaisen van-
huuselékeian ainoastaan hanen vahintaan vuoden kestaneen
tyéttdmyyden tai pysyvan tyokyvyttomyyden tai osatyokyvytto-
myyden, puolison kuoleman tai avioeron perusteella. Ps-ela-
kesopimukseen sijoitetut varat sijoitetaan valittuihin sijoitus-
kohteisiin, joita voivat olla esimerkiksi tilituotteet, rahastot ja
arvo-osuudet.

Ps-elakesopimuksen sijoituskohteisiin liittyy kohteen mukaisia
sijoittamiseen liittyvia riskeja. Sijoitetut varat ovat sidottuja so-
pimuksen ehtojen mukaisesti, eivatka valttdmatté ole tarvitta-
essa kaytettavissa (likviditeettiriski). Ps-elékesopimukseen liit-
tyva verokasittely voi sopimuksen voimassaoloaikana muuttua
(verotusriski).



