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Marknadskommentar

USA:s ekonomi ar den storsta enskilda ekonomin i varlden
och den fungerar redan i kraft av sin storlek som draglok
for varldsekonomin. Med stod av den amerikanska cen-
tralbankens aktiva penningpolitik har landets ekonomi
efter finanskrisen vuxit stadigt i hyfsad takt redan flera ar.

Det finns inget tryck p& den allmé&nna prisnivan i Europa och
marknadsréntorna vantas forbli laga en l&ng tid. | Europa &r
ekonomin sakta pa vag upp och den forutspas folja i USA:s
kolvatten. | forhallande till detta ekonomiska ldge anses eu-
rons valutakurs vara for stark. Manga lander i eurozonen &r
fortfarande pa sparlinje efter finanskrisen och det bromsar
upp landernas tillvaxt. | fortsattningen ar det sannolikt att
eurons varde sjunker i forhallande till dollarn.

| USA okar foretagens investeringar. | och med tillvaxten
uppstar det flera arbetsplatser och bostadsmarknaden
dterhamtar sig. Nar konsumenternas ekonomiska stall-
ning har forbattrats har ocksad deras tilltro till landets
ekonomi okat. Den véxande konsumtionsefterfragan och
foretagens och den offentliga sektorns investeringar for-
utspas halla den amerikanska ekonomin i en klar uppat-
gdende trend de kommande &ren.

Kalla: Sp-Fondbolag Ab

@Sparbanken

Alltid vid Din sida.
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Kort produktbeskrivning

En femarig kapitalskyddad' placeringsobligation med
exponering mot en aktiekorg bestdende av tio norda-
merikanska aktier. De fyra bast avkastande aktierna
i korgen ersatts, oberoende av den verkliga utveck-
lingen under lanetiden, med 40 procents avkastning.
Placeringen erbjuds med tva alternativ, till emissions-
kursen 100% (Bas) och 110% (Avkastning).

Teckningstiden bérjar 14 april 2014
Teckningstiden slutar 9 maj 2014
Emissionsdag 27 maj 2014
Forfallodag 27 maj 2019
Léptid 5ar
Emissionskurs Bas: 100 %

Avkastning: 110 %

Indikativ
avkastningskoefficient Bas: 55 % (minst 45 %)

Avkastning: 180% (minst 160 %)

Teckningsbelopp Minsta teckningsbelopp 1000 euro,

darefter i poster om 1000 euro

Emittent Nooa Sparbank Ab

Risker:

¢ Produkten ger ingen avkastning ifall aktiemarknaden ut-
vecklas ogynnsamt. Placeraren forlorar teckningsprovisio-
nen och eventuell éverkurs

» Avkastningen paverkas av fluktuationer i eurons och ame-
rikanska dollarns valutakurser. En forstarkning av ameri-
kanska dollarn i férhallande till euron hdjer avkastningen,
medan en férsvagning pa motsvarande satt sdnker av-
kastningen. Valutakursen har ingen inverkan pa aterbetal-
ning av nominellt belopp.

« Ifall av emittentens insolvens kan placeraren foérlora det pla-
cerade kapitalet och eventuell avkastning helt eller delvis

» Kapitalskyddet géller endast pa forfallodagen. Ifall place-
raren saljer placeringsobligationen under lanetiden kan
vardet pa andrahandsmarknaden vara hdgre eller lagre &n
det nominella vardet

» L&s mera om risker i riskbeskrivningen pa sidan 4

Underliggande tillgangar

En aktiekorg bestaende av tio nordamerikanska aktier:
Intel, CenturyLink, Southern Company, Wal-Mart Stores, AT&T,
McDonald’s, Exelon, Cisco Systems, Kellogg och ConocoPhillips

Aktierna har lika vikt i korgen.

! Kapitalskyddet géller enbart pa férfallodagen. | hindelse av emittentens insolvens
riskerar placeraren att forlora det placerade kapitalet och eventuell avkastning helt
eller delvis.
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En jamviktad aktiekorg

Intel utvecklar, producerar och saljer datakomponenter och andra
datorrelaterade produkter. Intel ar ként bl a fér sina mikroproces-
sorer, kretsuppsattningar, inbyggda system, mikrokontroller och
grafikprodukter.

CenturyLink erbjuder integrerade kommunikationstjanster, sa som
telefon-, internet- och videokommunikation.

Southern Company ar ett holdingbolag, vars dotterbolag produ-
cerar och saljer elektricitet i USA. Bolaget erbjuder &ven tradlésa
telekomtjanster for foretag.

Wal-Mart Stores ar en amerikansk detaljhandelskedja som driver
lagprisvaruhus, mindre butiker och stora Supercenter. Till produkt-
utbudet hér forutom livsmedel ocksa t ex elektronik och klader.

AT&T ar ett holdingbolag som via sina dotterbolag erbjuder bl a
lokal- och distanstelefoni, datauppkoppling, internettjanster, kom-
munikationstjanster och telekomprodukter.

McDonald’s &r en global snabbmatskedja. En del av restaurangerna
ager bolaget sjalvt medan andra drivs av sjélvstéandiga franchisetagare.

Exelon ar ett holdingbolag, vars dotterbolag producerar oh séljer
elektricitet och jordgas runt om i USA.

Cisco Systems utvecklar, producerar och séljer apparatur for internet-
baserad teknologi. Bolaget erbjuder dven tjanster kring produkterna.

Kellogg producerar och marknadsfér huvudsakligen frukostlivs-
medel globalt. Bland produkterna maéarks frukostflingor, séta och
salta kex, bakverk och mellanmalsstanger.

3

ConocoPhillips ar ett energibolag som prospekterar, producerar,
transporterar och marknadsfér raolja, jordgas, flytgaser och bitu-
men runt om i varlden.

Kélla: Bloomberg

Valutakursens inverkan

- Scenarie 1 (Bas)

Ifall euron forstarks med 20 % &r ater-
betalningsbeloppet 1181,04 och place-
ringsobligationens avkastning 15,79 %.
Den effektiva &rsavkastningen &r 2,98 %.

Ifall euron férsvagas med 20 % ar ater-
betalningsbeloppet 1271,56 och place-
ringsobligationens avkastning 24,66 %.
Den effektiva drsavkastningen &r 4,51 %.

Valutakursens inverkan

- Scenarie 3 (Avkastning)

Ifall euron forstarks med 20 % &r ater-
betalningsbeloppet 1240 och place-
ringsobligationens avkastning 10,71 %.
Den effektiva rsavkastningen &r 2,06 %.

Ifall euron férsvagas med 20 % &r ater-
betalningsbeloppet 1360,00 och place-
ringsobligationens avkastning 21,43 %.
Den effektiva arsavkastningen ar 3,96 %.

SPARBANKEN PLACERINGSOBLIGATION USA
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Sa har fungerar placeringsobligationen

Placeringsobligationens avkastning ar bunden till utvecklingen av en ak-
tiekorg bestaende av tio aktier under placeringens I6ptid. Den avkastning
som betalas pa férfallodagen berédknas utgaende fran forhallandet mellan
aktiekorgens slut- och startvarde, och med beaktande av valutakursens
inverkan. Startvardet réaknas med hjalp av de officiella stdngningskur-
serna for korgens aktier den 27 maj 2014. Slutvardet beraknas pa basis
av aktiernas aritmetiska medelvarde den 13 varje manad under perioden
13.11.2018-13.5.2019. Vid berakningen av aktiekorgens avkastning ersatts
de fyra bast utvecklade aktiernas avkastning med en i férvag bestamd av-
kastningsniva som &r 40 procent. De aterstaende sex aktiernas avkastning
beréknas utifran deras verkliga utveckling, som kan vara antingen posi-
tiv eller negativ. Avkastningen korrigeras ytterligare med férandringen i
EURUSD-valutakursen, som i fall av starkt dollarkurs hojer avkastningen,
och i fall av férsvagad dollarkurs sanker avkastningen.

Placerarens avkastningskoefficient i aktiekorgens utveckling &r prelimi-
nart 55 % for den obligation som har emissionskursen 100 % och 180 % for
den obligation som har emissionskursen 110 %.

Placeringen &r kapitalskyddad. Om emittenten inte hamnar pa obestand
under |6ptiden far placeraren pa forfallodagen det placerade nominella
kapitalet tillbaka oberoende av hur den underliggande aktiekorgen ut-
vecklas under |6ptiden. Till placeringen forknippas risker géllande emit-
tentens betalningsférmaga.

(se “Risker”).

Historisk aktieavkastning 2009-2014*

— Intel
— CenturyLink

~ Wal-Mart Stores

— AT&T

~— McDonald’s
Exelon
Cisco Systems
Kellogg
ConocoPhillips
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Bilden visar den historiska utvecklingen fér de aktier som ingar i placeringsobligatio-
nens aktiekorg. Observera att produktens avkastning inte ar identisk med aktiemark-
nadsutvecklingen.

Historisk avkastning ar aldrig en garanti for framtida avkastning.

Kélla: Bloomberg

Southern Company

Scenarie 1 - Aktierna stiger i varde Scenarie 2 - Aktierna sjunker i varde Scenarie 3 - Aktierna varde oforandrat

Avkastning Aktiekorgens Avkastning Aktiekorgens Avkastning Aktiekorgens

Aktie avkastning? Aktie avkastning? Aktie avkastning?
Intel 78,00 % 40,00 % Intel -10,00 % 40,00 % Intel 0,00 % 40,00 %
CenturyLink 66,00 % 40,00 % CenturyLink -35,00 % -35,00 % CenturyLink 0,00 % 40,00 %
Southern Company 13,00 % 13,00 % Southern Company -20,00 % 40,00 % Southern Company 0,00 % 40,00 %
Wal-Mart Stores 42,00 % 42,00 % Wal-Mart Stores -22,00 % -22,00 % Wal-Mart Stores 0,00 % 40,00 %
AT&T 44,00 % 44,00 % AT&T -55,00%  -55,00 % AT&T 0,00 % 0,00 %
McDonald’s 38,00 % 38,00 % McDonald’s -44,00%  -44,00 % McDonald’s 0,00 % 0,00 %
Exelon 50,00 % 50,00 % Exelon -15,00 % 40,00 % Exelon 0,00 % 0,00 %
Cisco Systems 67,00 % 40,00 % Cisco Systems -9,00 % 40,00 % Cisco Systems 0,00 % 0,00 %
Kellogg 55,00 % 40,00 % Kellogg -40,00%  -40,00 % Kellogg 0,00 % 0,00 %
ConocoPhillips 48,00 % 48,00 % ConocoPhillips -38,00 % -38,00 % ConocoPhillips 0,00 % 0,00 %
Aktiekorgens utveckling 39,50 % Aktiekorgens utveckling -7,40 % Aktiekorgens utveckling 16,00 %
Placeringsobligation USA Bas, rakneexempel*** for Scenarie 1-3
Teckningskurs Totalt ) Indikativ Totalt .

inklusive investering- Aktiekorgens  avkastnings-  &terbetalnings-  Investeringens Effektiv

courtage Nominellt kapital belopp avkastning koefficient! belopp avkastning® arsavkastning®
Scenarie 1 102 % 1 000,00 1 020,00 39,50 % 55 % 1217,25 19,34 % 3,60 %
Scenarie 2 102 % 1 000,00 1 020,00 -7,40 % 55 % 1 000,00 -1,96 % -0,40 %
Scenarie 3 102 % 1 000,00 1020,00 16,00 % 55 % 1 088,00 6,67 % 1,30 %
Placeringsobligation USA Avkastning, rakneexempel*** for Scenarie 1-3

Teckningskurs Totalt ) Indikativ Totalt .

inklusive investering- Aktiekorgens avkastnings-  3terbetalnings-  Investeringens Effektiv

courtage Nominellt kapital belopp avkastning koefficient’ belopp avkastning® arsavkastning®
Scenarie 1 12 % 1 000,00 1120,00 39,50 % 180 % 1711,00 52,77 % 8,84 %
Scenarie 2 12 % 1 000,00 1120,00 -7,40 % 180 % 1000,00 -10,71 % -2,24%
Scenarie 3 112 % 1 000,00 1120,00 16,00 % 180 % 1 288,00 15,00 % 2,83 %

Tabellen visar exempelavkastning pa en placering som &r gjord enligt placeringsobligationens villkor. RGkneexemplen &r inget bevis pa framtida utveckling eller avkast-
ning. " Avkastningskoefficienterna faststalls uppskattningsvis den 27 maj 2014 som I&gst till 45% och 160%. ? Placeringens avkastning &r 40 procent for de fyra aktier
som utvecklats bast under ldnetiden. ® Teckningsprovisionen och &verkursen pa Placeringsobligation USA Avkastning &r inkluderad i berékningen. 2
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Sammandrag av lanevillkoren och
produktbeskrivning

Emittent

Nooa Sparbank ar en finlandsk sparbank som grundades i maj
2003 och som bedriver retail banking. Banken verkar i huvud-
stadsregionen samt Traskdnda och Kervo i mellersta Nyland. Ban-
ken har 28 500 kunder. Den stérsta kundgruppen utgors av per-
sonkunder vars andel av kundantalet i slutet av 2013 var ca 93 %.
Nooas kreditgivning totalt var i slutet av 2013 547,8 miljoner euro
och kapitalanskaffning totalt 553,7 miljoner euro; av det utgjorde
insattningarna ca 2/3. Nooa &r en solid bank och dess kapital-
tédckningsgrad var i slutet av 2013 18,24 %.

Kélla: Nooa Sparbanks bokslut 2013

Teckningsplats

Nooa Sparbanks kontor samt vissa évriga sparbankskontor. En
lista dver teckningsplatserna finns pa webbplatsen
www.saastopankki.fi/sijoitusobligaatio

Teckningstid och avgift

Det minsta teckningsbeloppet & nominellt 1000 euro. Teckningen
ska vara delbar med 1 000 euro. Teckningstiden bérjar 14 april
2014 och slutar 9 maj 2014. Teckningen gérs i Nooa Sparbanks
kontor eller de dvriga teckningskontoren.

Teckningsprovision
2,0 % av lanets nominella belopp, 1&dggs till teckningspriset

Foérvaring
Pa kundens vardeandelskonto i Sparbanken.

ISIN-koder
Placeringsobligation med emissionskursen 100 % (1 000 euro),
Sparbanken Placeringsbligation USA Bas: FI4000090261

Placeringsbligation med emissionskursen 110 % (1100 euro),
Sparbanken Placeringsobligation USA Avkastning: FI4000090279

Léptid
5 &r (27 maj 2014 - 27 maj 2019)

Underliggande tillgang

Aktiekorg bestdende av tio aktier dar varje aktie har lika stor vikt
(1/10): Intel, CenturyLink, Southern Company, Wal-Mart Stores,
AT&T, McDonald’s, Exelon, Cisco Systems, Kellogg ja ConocoPhillips.
De fyra béast utvecklade aktiernas avkastning ersatts med en av-
kastningsniva som &r 40 procent.

Startvarden for aktier och valutakurs

Aktiekorgens startvarde berdknas pa basis av de officiella stang-
ningskurserna for de aktier som ingar i korgen den 27 maj 2014.
Som valutans startvéarde anvands ECB:s bekraftade EURUSD-kurs
27.5.2014 kl. 14:15 CET.

@Sparbanken

Alltid vid Din sida.

SPARBANKEN PLACERINGSOBLIGATION USA
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Slutvarden for aktier och valutakurs

Aktiekorgens slutvarde berdknas pa basis av aktiernas aritmetiska
medelvérde den 13 varje manad under perioden 13.11.2018 -13.5.2019.
Som valutans slutvarde anvands ECB:s bekraftade EURUSD-kurs
14.5.2019 kl. 14:15 CET.

Berdkning av avkastning (avkastningsdel):

Nominellt kapital x Avkastningskoefficient x MAX(O, aktiekorgens
avkastning) x Valutakursens startvarde / Valutakursens slutsvarde

Aktiekorgen avkastning beréaknas enligt formeln

10
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10 X 40 % + 11—025 (Aktiens avkastning;)
J:

For varje enskild aktie (i) berédknas ett varde (”aktiens varde”)
enligt féljande:

Aktiens slutvarde; — Aktiens startvarde;

Aktiens startvarde;

Aktierna listas sa att den aktie som avkastat bast far varde 1 (j=1),
den aktie som avkastat ndstbéast far vardet 2 (j=2) osv. Den sémst
avkastande aktien far vardet 10 (j=10).

De bast avkastande aktierna, j = 1,2,3, 4 ersatts med 40 procents
avkastning.

Avkastningskoefficient

Avkastningskoefficient for Sparbanken Placeringsbligation USA
Bas &r preliminart 55 %. Avkastningskoefficienten kan inte vara
lagre &n 45 %.

Avkastningskoefficient for Sparbanken Placeringsobligation USA
Avkastning ar preliminart 180 %. Avkastningskoefficienten kan inte
vara lagre an 160 %.

Aterbetalning av kapitalet

Det nominella kapitalet utdkat med den eventuella avkastningen
aterbetalas till investeraren péa foérfallodagen. Aterbetalningen av
lanets nominella belopp &r behaftad med emittentrisk. Ifall av
emittentens insolvens riskerar investeraren att forlora det investe-
rade kapitalet och eventuell avkastning helt eller delvis.

Struktureringskostnad

Vid emittering av strukturerade produkter uppstar kostnader fér
bland annat produktion, extern distribution, bdérsnotering, licen-
ser och riskhantering. Obligationens nominalbelopp inkluderar en
upplédggningsprovision, som ar ca 0,6 % p.a. (sammanlagt ca 3 %
av det nominella beloppet) under antagande att placeringen be-
halls till forfallodagen.

Vardeandelssystem
Euroclear Finland Oy. Aktieobligationen kommer inte att borslistas.

Prospekt

Prospektet, som bestar av registreringsdokument, vardepappers-
bilagor och sammandrag finns tillgangligt pa teckningsplatserna
och pa webbplatsen www.sdastdpankki.fi/sijoitusobligaatio
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Risker med investeringen

Nedan sammanfattas nagra av de mer framtradande riskfaktorerna
forenade med en placering i en strukturerad produkt. Placerarna
boér bekanta sig med emittentens prospekt for mer riskinformation.

En placering i en strukturerad produkt &r endast passande for pla-
cerare som har tillrédcklig erfarenhet och kunskap for att sjalva be-
doéma riskerna hanférliga till placeringen och den &r endast lamplig
fér placerare som dessutom har placeringsmal som stdmmer med
den aktuella produktens exponering, |6ptid och andra egenskaper
samt har den finansiella styrkan att bara de risker som ar férenade
med placeringen. Den information som ges i detta prospekt eller
emittentens prospekt &r inga placeringsrad eller rekommendatio-
ner. Fore ett placeringsbeslut ska potentiella placerare darfér kon-
sultera sina egna professionella radgivare i den omfattning de finner
det nédvandigt och noggrant évervaga placeringen mot bakgrund
av placerarens egna férhallanden och informationen i prospektet.

Emittentrisk - Obligationens kapitalskydd samt avkastning &r
beroende av emittentens formaga att fullgdra sina betalningsfor-
pliktelser i ratt tid. Om emittenten skulle hamna pa obestand ris-
kerar investeraren att forlora hela sin investering oberoende av hur
obligationens varde har utvecklats. Om emittenten skulle hamna
pa obestand riskerar investeraren att férlora det investerade kapi-
talet helt eller delvis. Om emittenten skulle hamna pa obestand kan
investeraren forlora det investerade nominella kapitalet samt den
eventuella avkastningen helt eller delvis.

Fortida avveckling eller inlésen - Obligationens kapitalskydd
gaéller bara pa forfallodagen. Placeraren kan sélja sin placering fére
forfallodagen till marknadspris som kan vara lagre eller hdgre an
det placerade beloppet. Risken att foérlora en del av det placerade
beloppet och placeringens nominella kapital ar stérre ju nédrmare
emissionsdagen den fértida avvecklingen sker. Under onormala
marknadsférhallanden kan andrahandsmarknaden vara illikvid.
Emittenten kan i vissa situationer (t.ex. som en foljd av vasentliga
andringar i lagstiftningen) 16sa in obligationen i fortid. Det fortida
inldsningsbeloppet kan vara hogre eller lagre en den ursprungliga
placeringen. Se Grundprospekt och lanespecifika villkor.

Avkastningsrisk - Utvecklingen fér den underliggande tillgdngen
ar avgdrande for berakningen av avkastningen pa de strukturerade
produkterna. En placerare som placerar i en obligation med teck-
ningskursen 110 % kan férlora den betalda dverkursen beroende pa
den underliggande tillgdngens utveckling. Den underliggande till-
gadngens utveckling beror pa manga faktorer och till utvecklingen
hér manga risker, bl.a. aktiekursrisker, rénterisker, risker i anslutning
till tillvaxtlander, valutakursrisker och/eller politiska risker. En pla-
cering i obligationen motsvarar anda inte en direkt placering i den
underliggande tillgangen.

Skatter - Placerare bér radgdra med professionella radgivare om
de skattemassiga konsekvenserna av en placering i de strukture-
rade produkterna utifran sina egna férhallanden. Skattesatser och
andra skatteregler kan dven &ndras under innehavstiden, vilket kan
fa negativa konsekvenser fér placerare.

SPARBANKEN PLACERINGSOBLIGATION USA
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Valutakursrisk - Placeringsobligationens avkastning paverkas av
EUR/USD valutakursens utveckling. En férstarkning av amerikanska
dollarn i férhallande till euron hojer placeringsobligationens avkast-
ning. En férsvagning av dollarkursen i férhallande till euron sénker
placeringsobligationens avkastning. Det nominella beloppet ar inte
utsatt for valutakursrisk.

Andrahandsmarknad - Emittenten kommer, under normala
marknadsférhallanden, att halla en daglig andrahandsmarknad foér
de strukturerade produkterna. Emittenten erbjuder normalt ett ké-
pepris i enlighet med képkursen pa andrahandsmarknaden. Place-
raren kan pa detta satt ta hem eventuell vardestegring vid den tid-
punkten som passar bast. Avslut sker till marknadspris, vilket paver-
kas av radande marknadslége. Fértida férsaljning kan saledes ske till
ett saval hogre som lagre varde &n produktens teckningskurs och
under onormala marknadsférhallanden kan likviditeten i marknaden
vara starkt begransad.

Historisk/simulerad avkastning - Information markerad med*
avser historisk information. Placerare bdr notera att historisk ut-
veckling inte &r en garanti for eller indikation om framtida utveckling
eller avkastning. Obligationernas 16ptid kan avvika fran de tidsperio-
der som anvants i broschyren.

Rakneexempel - Information markerad med *** utgdr endast
exempel fér att underlatta forstaelsen av obligationen. Réakneex-
emplet visar produktens avkastning baserat pa rent hypotetiska
avkastningsnivaer och indikativa avkastningskoefficienter. Hypote-
tiska berdkningar &r ingen garant for eller indikation om placerings-
produktens framtida utveckling eller avkastning.

Forbehall - Erbjudandet kan aterkallas eller begransas om emis-
sionsvolymen understiger EUR 1 000 000, om marknadsforutsatt-
ningarna férsvarar mojligheterna att genomféra erbjudandet eller
erbjudandet helt eller delvis omojliggdrs eller forsvaras av finsk lag-
stiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande reglering.

Placeringens kostnader - Vid utgivning av strukturerade pro-
dukter féorekommer kostnader fér bland annat produktion, extern
distribution, bérsnotering, licenser och riskhantering. Fér att na
kostnadstackning tas teckningsprovision ut vid teckning av pro-
dukten. | teckningskursen ingar &ven ett arrangdrs-, tredjeparts-,
distributérs och marknadsférararvode vars storlek paverkas av for-
andringar i rénteniva, priset pa de finansiella instrument som ingar i
produkten, riskhantering och extern distribution. Arvodet ar darfoér
inte i férvag helt faststallt utan uppgar till ca 0,6 procent per ar (to-
talt ca 3 procent av det nominella vardet), berdknat pa produktens
nominella belopp och med antagandet att dessa innehas till ordinarie
aterbetalningsdag




