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EFTERLEVNAD AV INTERNATIONELLA NORMER OCH AVTAL

Vi f8ljer upp hur véra placeringsobjekt iakttar internationella
normer och avtal. De normer som granskas baserar sig bl.a. pa
FN:s konvention Global Compact, OECD:s anvisningar till mul-
tinationella féretag samt ILO:s internationella deklaration om ar-
betsrattigheter. Nar vi uppticker ett missférhallande férsdker vi
utreda féretagets atgiarder och vilja att ratta till de faktorer som
ligger bakom missférhallandet. Vi kontaktar eventuellt féretaget,
antingen direkt eller via tjinsteleverantéren, fér att f& mer infor-
mation och péverka deras verksamhet. Féretag som upprepade
génger brutit mot internationella avtal och som inte aktivt visar
att de &tgardar missférhallandet utesluts fran direkta placeringar.
Vi behandlar alltid dessa drenden frén fall till fall. Fér nirvarande
har vi i véra direkta placeringar tv3 féretag som har ett verifierat
missférhéllande. Féretagen har vidtagit atgarder fér att korrigera
missférhallandet och vi aktivt f8ljer situation.

AKTIVITET PA BOLAGSSTAMMOR | HEMLANDET

Sparbanksfonderna deltar pa bolagsstimmor fér de féretag som
ar fondernas placeringsobjekt i enlighet med principerna fér dgar-
styrning. Sparbanksfonderna deltog under varen 2020 pa sju
finldndska bolags bolagsstdammor. P4 grund av den exceptionella
véren, var deltagandet p& bolagsstimmor lagre &n normalt. Spar-
banken Finland deltog p& sju stimmor, Sparbanken Smaféretag pa
sex, Sparbanken Ostersjén pa fem, Sparbanken Rinta Plus pa tva.
P4 stdimmorna férekom inte nigra omréstningar.

Ansvarsfullt placerande ar ett tema vars bety-
delse allt mer accentueras. Placerarna vill {8 mer
information om verksamheten i de féretag som &r
féremal fér placeringen, men ocksd om kapital-
férvaltarnas verksamhet nar det giller ansvars-
fulla placeringar. Den p&gdende férdndringen
paverkar avsevart kapitalférvaltarnas verksamhet.
Férandringsprocessen har emellertid bara p&bér-
jats - enligt PRI:s uppskattning har cirka halften
av varldens placeringstillgdngar f6rbundit sig att

beakta hallbarhet.
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VI HAR VALT VARA FONDPARTNER ANSVARSFULLT

Vi anvander samarbetspartnernas fonder for att komplettera om- Vi férsdkrar oss ocksd om att férvaltningsbolaget fér fonderna
fattningen av var placeringsverksamhet. Vi véljer ansvarsfulla, finns i en stat som har ratificerat OECD:s AEOI-avtal, dvs. avtalet
solida och palitliga samarbetspartner vars placeringsfilosofi lig- om automatiskt utbyte av skatteinformation. Fér USA:s del tillam-
ger nira var egen. Vi prioriterar aktérer som har undertecknat pas FATCA-avtalet.

PRI-principerna. Fér nirvarande har alla vira externa fondpart-

ner undertecknat PRI-principerna.

FONDERNAS HALLBARHETSBETYG
OOODD i

Sparbanken Aktie Virlden, Sparbanken Aktiebetonad, Sparbanken Amerika,

Sparbanken Balanserad, Sparbanken Djarvhet, Sparbanken Fastighetsaktie Europa,

Sparbanken Féretagslan, Sparbanken Hyfs, Sparbanken Smaféretag, Sparbanken Tillvixtmarknader
@ @ @ Sparbanken Asien, Sparbanken Avkastningsinriktad, Sparbanken Europa, Sparbanken Ostersjén
@ @ Sparbanken Kortranta, Sparbanken Ryssland

Kalla: Morningstar, nér tickningen dr éver 67 procent av dgandet i portféljen

Morningstars héllbarhetsbetyg beskriver ansvar hos de bolag som Denna jémférelsegrupp kan vara en annan &n den som anvénts vid
dgs av fonden i férhdllande till dgandet i andra fonder i samma jémférelsen av fondernas avkastning. Skalan frén bést till sémst ér
jémférelseklass som faststdllts av Morningstar. frén 5 till 1.
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FONDERNAS

HALLBARHETSPOANG
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Hallbarhets-
betyg Miljs Socialt Administrativt Tackning (%)

Sparbanken Aktie Varlden 22,2 4.4 9,6 73 99
Sparbanken Aktiebetonad 23,0 4,7 8,7 72 91
Sparbanken Amerika 235 49 11,1 7.4 100
Sparbanken Asien 25,7 4.4 11,2 8,4 91
Sparbanken Avkastningsinriktad 23,0 4,7 8,9 74 Q7
Sparbanken Balanserad 23,4 47 8,7 72 76
Sparbanken Djarvhet 233 51 9,2 7.6 Q0
Sparbanken Europa 22,2 57 79 71 100
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 16,4 3,3 4.3 51 92
Sparbanken Finland 20,3 5,1 5,6 5,4 93
Sparbanken Féretagslan 22,3 4,0 89 7,1 77
Sparbanken Hyfs 23,6 49 9,2 7.6 76
Sparbanken Kortrénta 274 3,6 9.6 79 70
Sparbanken Ryssland 34,3 10,9 7.8 7,4 98
Sparbanken Sméféretag 22,4 69
Sparbanken Tillvixtmarknader 24,5 47 9.6 8,5 98
Sparbanken éstersjén 22,6 3,4 8,1 6,1 88

Kalla: Morningstar, nér tickningen ér éver 67 procent av dgandet i portféljen

Fondens héllbarhetspodng bildas av féretagsspecifika férdelningar

av héllbarhetspodng fér innehaven i fonden samt av podngsdtt-

ning av missférhéllanden i anslutning till ansvaret. Podngsdttning

av missférhéllanden har en negativ inverkan pd portfsljens betyg.

Portféljens héllbarhetspodng ér mellan O och 100. Ju lagre poéng

desto bittre.
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HALLBAR UTVECKLING

OCH KLIMATFORANDRING

Klimatférandringen och miljéns vélbefinnande &r teman som
har f&tt en central stéillning ocksd i den politiska debatten. Mil-
jéfaktorer och klimatférandringen &r teman som syns i féreta-
gens strategiska mal och affarsverksamhetsplanering. En pé&-
skyndad klimatférandring leder oundvikligen till &ndringar i
lagstiftningen och pd s& sitt kommer féretagens verksamhets-
miljé att radikalt férdndras. Miljéfrdgorna har blivit betydan-
de konkurrensfaktorer fér féretagen och en inkomstkalla for
placerarna. Det uppstér stindigt nya tekniker och de gamla
produktionsmodellerna utvecklas fér att svara p& den hé&ll-
bara utvecklingens och klimatférdndringens utmaningar.

I var placeringsverksamhet beaktar vi klimateffekterna av verk-
samheten hos malféretagen i vara fonder. Vi har olika nyckeltal
fér att cka transparensen i vara fonders miljékonsekvenser och
koldioxidrisker.

ANALYSER OCH STRESSTESTER AV KLIMATSCENARIER FOR
VARA AKTIE- OCH RANTEFONDER

I slutet av férra aret riknade vi for f6rsta gdngen ut analyser och
stresstester av klimatscenarier fér vara aktie- och réntefonder.
Scenarieanalyserna genomférdes med hjilp av PACTA-metoden
som utvecklats av 2 Degrees Investing Initiative. PACTA-metoden
analyserar de viktigaste utsldpparna av véxthusgaser inom vissa
branscher och hur dessa bolags utsikter star i proportion till [EA:s
scenario fér hallbar utveckling. Stresstesterna genomférdes ocksé
med ett verktyg som utvecklats av 2 Degrees Investing Initiative.
Verktyget raknar ut eventuella férandringar i portféljens varde i
forhallande till tre olika klimatscenarier som faststallts av central-
banken i England. Analyserna genomférdes fér 13 Sparbanksfon-
der. Resultaten fér vara fonder var relativt goda.

Sparbanken
Aktiebetonad

Sparbanken
Aktie Varlden

Sparbanken
Amerika

NETTOEFFEKT AV FONDER

I vér deltog tio Sparbankens aktie- och rantefonder i ett projekt
for att mata fondernas nettop&verkan. Syftet med projektet var att
f& en djupare forstéelse 61 vara fonders nettopéverkan, vad som
driver det och hur vi skulle kunna utnyttja informationen i port-
fsljforvaltningen. Projektet genomférdes av The Upright Project.
Deras modell anvander vetenskapliga artiklar och artificiell intel-
ligens fér att modellera enskilda féretags nettop&verkan genom
sina produkter och tjanster. Nettop&verkan mattes fér miljs, halsa,
samhalle, kunskap och larande. I projektet fick vi nya perspekti-
ven fér att observera ansvar ocksd genom nettoeffekter. Berak-
nad med lika vikter var nettoeffekten av vara fonder positiv. De
stdrsta positiva nettoeffekterna var angdende till samhillet, sdsom
skatteutbetalningar, skapande av arbetstillfillen och social infra-
struktur. Som helhet ger fokusering pa miljéfrégor, till exempel pé
befintliga investerares férslag, mest mervarde fér nettop&verkan.

Enligt en marknadsundersékning (2019) (https://www.finsif.fi/
vastuullisen-sijoittamisen-markkinatutkimus-ja-koulutussel-
vitys/) utférd av Finlands ansvariga investeringsférening, Finsif,
for sina medlemmar, framkom effekterna och effektiviteten av
investeringsverksamheten i flera olika sammanhang. [ mindre &n
halften av de svarande organisationerna s&g det som en méjlighet,
till exempel att ge ett positivt bidrag till en hallbar utveckling och
uppndendet av ett battre samhaille utan att kompromissa med in-
komsterna.

Low
Carbon

Sparbanken
Djarvhet

Sparbanken
Europa

The Morningstar® Low Carbon Designation™ tilldelas fonder med l&g podngséttning inom koldioxidrisk och &g expone-

ring fér fossila brénslen. Detta indikerar att fonden i allménhet héller p& att gd i riktning mot en koldioxidsndl ekonomi.
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FONDERNAS POSITIVA
MILJOKONSEKVENSER

t 4 ©

+
H Andelen @

miljélésningar (%) Tackning (%)
Sparbanken Aktie Varlden 41 91
Sparbanken Aktiebetonad 57 71
Sparbanken Amerika 4,3 95
Sparbanken Asien - 65
Sparbanken Avkastningsinriktad 71 82
Sparbanken Balanserad 4,2 52
Sparbanken Djarvhet 53 74
Sparbanken Europa 56 87
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 291 60
Sparbanken Finland 8,7 63
Sparbanken Foretagslén 10 42
Sparbanken High Yield 4,1 43
Sparbanken Hyfs 41 58
Sparbanken Matta 2,4 37
Sparbanken Ryssland - 72
Sparbanken Rénta Plus 4,3 32
Sparbanken Rantebetonad 2,3 31
Sparbanken Rénteportfsl 1,6 26
Sparbanken Tillvaxtmarknader 8,0 87
Sparbanken éstersjt')n 8,5 64 J _/

Kélla: Morningstar

CAD,

Miljslésningarna beskriver de féretag som
finns i fonden och vars omsdttning till minst
0,1 procent utgérs av férnybar energi eller av
produkter och tjénster som stéder den samt
av koldioxidsndl trafik.
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FONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK

Talet fér koldioxidintensiteten &r ett sétt att bedéma placeringsobjektens klimatp&verkan. Talet berdknas halvarsvis f6r de Sparbanks-
fonder som har direkta aktie- och féretagsléneplaceringar. Vi publicerar nyckeltalet, om tackningen &r éver 50 procent av dgandet i

portfsljen.

22
+
oOoonO @
Koldioxidintensitet
(t CO,/ omséttning milj. USD) Tackning (%)
Sparbanken Aktie Varlden 147,6 96
Sparbanken Amerika 80,1 98
Sparbanken Europa 238,6 94
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 63,3 86
Sparbanken Finland 4256 78
Sparbanken High Yield 1129 49
Sparbanken Ostersjén 894 73
UTVECKLINGEN AV SPARBANKSFONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK
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Kallor: Sb-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC

Vid berdkningen av koldioxidavtryck anvénder vi ett tal fér koldio-
xidintensitet som rekommenderas av TCFD, och som beskriver fon-
dens koldioxidutslépp i relation till de dgda bolagens omséttning.
Vid berédkningen divideras de enskilda tillgdngarnas utslépp med
féretagets omséttning. De bolagsspecifika talen fér koldioxidinten-
sitet viktas med bolagets andel i fonden och de viktade talen adde-
ras. Véaxthusutsldppen anges som ton koldioxid och omséttningen i
miljoner USA-dollar (t Co,e/milj. USD).

Vid berdkningen av nyckeltal anvénds véxthusutslapp pé& nivd
I och nivd 2 (scope 1 och 2). Med vaxthusutsldpp pé nivd 1 av-
ses direkta utslépp frén kdllor som féretaget dger eller kontrol-
lerar, till exempel egenproducerad energi. Till utslépp p& nivé
2 hér indirekta utslédpp orsakad av den energi féretaget képer.

Vid berédkningen av utsldpp anvédnds koldioxidekvivalenter, som
anger véxthusgasernas sammanlagda klimatvérmande effekt.
Detaljerade utslédppstal grundar sig pd senast tillgénglig information.

Viktningen vid fondens berdkningstidpunkt har stor inverkan pé&
fondens koldioxidavtryck. P& grund av kép och férsdljning av port-
féljens tillgéngar kan fondens koldioxidavtryck variera till och med
kraftigt. Utslappen mellan sektorerna varierar kraftigt, vilket innebdr
att dven sektorstrukturen pd fondens mé&lmarknad inverkar p& kol-
dioxidavtryckets storlek. Utsldppsberdkningarna baseras pd de
siffror féretagen rapporterar samt pé sektorspecifika bedémningar,
vilket innebdr att man inte har tillgéng till uppgifter om alla féretag.
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Vi rapporterar arligen om realiseringen av ansvarsfull placeringsverksamhet som en del av Sparbanksgruppens ansvarsrapportering
och vi publicerar var &rsrapport till PRI. Lis mer om ansvarsfull placeringsverksamhet p& v&r webbplats.

https://www.saastopankki.fi/ansvarsfull-placeringsverksamhet
Specialplaceringsfonden Sparbanken Miljé framjar hallbar utveckling. Fondens placeringsobjekt fokuserar pé att bekampa
klimatférandring och p& att fraimja miljéinnovationer. Fonden publicerar kvartalsvis en effektrapport.

https://www.saastopankki.fi/sparbanken-miljo

Vi medverkar i:

| Principles for
] Responsible
L1 1 Investment

. Climate
“CDP  Action 100+

DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES Global Investors Driving Business Transition
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