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enintdan 5.500.000 euroa

Debentuureihin (jéljempéand “Laina”, “Debentuurilaina” tai “Debentuuri”) sijoittamiseen liittyy tiettyja riskeja.
Keskeiset riskitekijat, jotka saattavat vaikuttaa liikkeeseenlaskijoiden kykyyn tdyttdd debentuureista aiheutuvat
velvoitteensa, on kuvattu tdmén esitteen (”Tarjousesite” tai “Esite”) kohdassa “Riskitekijat” sivulta 27 alkaen.

Debentuuri kuuluu luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 63 artiklassa
tarkoitettuun toissijaiseen pddomaan (T2), mikali 63 artiklan vaatimukset tayttyvat. Tall6in Laina vahvistaa Avain
Saastopankin ja Ylihdrmén Sééstopankin kokonaisvakavaraisuuksia.

Tama Tarjousesite sisaltdd Avain S&astdpankista ja Ylihdrman Sadstdpankista annettavien tietojen lisaksi tietoa
Saastopankkiryhmasta ja sen taloudellisesta asemasta sekd Sé&stopankkien yhteenliittymdan kuuluvien
jasenluottolaitosten keskindisesté vastuusta.

Tama Tarjousesite on Avain Saastdpankin ja Ylihdrman SaastOpankin laatima ja Finanssivalvonnan hyvéksyma
(diaarinumero  FIVA 26/02.05.04/2017). Finanssivalvonta ei vastaa Tarjousesitteen tietojen oikeellisuudesta.
Tarjousesite  on  laadittu ~ Suomen  arvopaperimarkkinalain ~ (14.12.2012/746),  valtiovarainministerion
arvopaperimarkkinalain 3-5 luvussa tarkoitetuista esitteistd antaman asetuksen (20.12.2012/1019) ja Euroopan yhteisén
komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 (muutoksineen) sisaltévaatimusten mukaisesti. Tarjousesite on laadittu
ainoastaan debentuurin tarjoamiseksi yleisolle, eik& debentuuria ole tarkoitus hakea kaupankdynnin kohteeksi
séannellylle markkinalle. Debentuurilainan liikkeeseenlaskijat vastaavat lainasta siten, ettd Avain Saastopankki vastaa
nimellismaaraltadn enintddn 2.000.000 eurosta (36,4 %) ja Ylihdrméan Saastopankki nimellismaéraltddn enintaén
3.500.000 eurosta (63,6 %). Lainaan sovelletaan Suomen lakia. Debentuurilainan ISIN-koodi on FI4000257449.
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Avain Saastépankin ja Ylihdrméan Saastépankin yhteinen Debentuurilaina 2017

Alla mainitut liikkeeseenlaskijat laskevat liikkeeseen yleis6lle merkittavaksi tarkoitetun debentuurilainan.

Liikkeeseenlaskijat:

Korko:
Emissiokurssi:
Laina-aika:
Lainan maéara :
Merkintaaika:

Vakuus:

Merkintapaikat:

Arvo-osuuden yksikkékoko:

Avain Saastépankki, osoite Jaakarintie 60, 62420 KORTESJARVI

Ylihdrman Saastdpankki, osoite Kauppatie 71, 62200 KAUHAVA

Kiinte& vuotuinen korko 2,10 %
100 %

8.5.2017 - 15.10.2022

Enint&én 5.500.000 euroa
8.5.2017 — 30.9.2017

Liikkeeseen laskettavalle debentuurille ei aseteta vakuutta ja silla on huonompi
etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijapankkien muilla sitoumuksilla

Avain Saastopankin ja Ylihdrmén Saéstdpankin konttorit

Laina lasketaan liikkeeseen 1 000 euron nimellisarvoisissa yksikdissa
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1. TARJOUSESITTEEN TIHVISTELMA

Tiivistelmét koostuvat sddntelyn edellyttimistd tiedoista, joita kutsutaan nimelld “osatekijit”. Ndmd osatekijat on
numeroitu jaksoittain A-E (A.1 - E.7).

Tama tiivistelma siséltad kaikki ne osatekijat, jotka kyseessd olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta tulee
séantelyn mukaan esittdd. Osatekijoiden numerointi ei vélttdméattd ole juokseva, silld kaikkia s&éntelyssa lueteltuja
osatekijoita ei arvopaperin tai liilkkeeseenlaskijan luonteen vuoksi ole téssé tiivistelméssé esitettava.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttéisi jonkin osatekijan sisdllyttdmista tiivistelméan, on
mahdollista, ettei kyseistd osatekijaa koskevaa merkityksellista tietoa ole lainkaan. Talléin osatekija on kuvattu lyhyesti
ja sen yhteydessd mainittu ei sovellu”.

1.1. Jakso A — Johdanto ja varoitukset
Jakso A — Johdanto ja varoitukset
Al Varoitus Tama tiivistelma muodostaa Avain Saastopankin ja Ylihdarman
Saastopankin liikkeeseen laskeman Avain Saastopankin ja
Ylihdrmén  S&stopankin yhteisen Debentuurilainan  1/2017
tarjousesitteen ("Tarjousesite” tai “Esite”) johdannon. Sijoittajan
tulee perustaa sijoituspatoksensa Tarjousesitteeseen
kokonaisuutena.
Tarjousesitteestd ~ vastuulliset ~ henkilét  voidaan  asettaa
siviilioikeudelliseen vastuuseen tiivistelmasta vain, jos tiivistelma
on harhaanjohtava, epatarkka  tai epédjohdonmukainen
Tarjousesitteen muihin osiin nédhden, tai jos siind ei anneta yhdessa
esitteen muiden osien kanssa keskeisid tietoja sijoittajille, kun he
harkitsevat sijoittamista naihin arvopapereihin. Jos
Tarjousesitteeseen siséltyvié tietoja koskeva kanne pannaan vireille
Suomen ulkopuolella, kantajana toimiva sijoittaja  saattaa
tuomioistuinmaan lain nojalla joutua vastaamaan esitteen
kaanndskustannuksista ennen oikeustoimien aloittamista.
Avain Sééstopankilla ja Ylihdrmén Sééstopankilla (jaljempéana
yhdesséd ”Liikkeeseenlaskijat”, erikseen ”Liikkeeseenlaskija™) ei
ole aikomusta laskea lainaa liikkeeseen Suomen ulkopuolella.
A2 Litkkeeseenlaskijan Ei sovellu.
suostumus esitteen
kéyttdmiseen
arvopapereiden  edelleen
myyntiin  ja lopulliseen
sijoittamiseen, tdhan
liittyvd tarjousaika sek&
muut suostumuksen ehdot
1.2. Jakso B — Liikkeeseenlaskija

Jakso B — Liikkeeseenlaskija

B.1 Toiminimi Liikkeeseenlaskijoina toimivien pankkien toiminimet ovat Avain
Sadstopankki ja Ylihdrman Saastopankki.
Saastopankkiryhma:
Yhteenliittymén keskusyhteison toiminimi on S&astopankkiliitto osk ja
yhteisétunnus 0117011-6.

B.2 Kotipaikka ja muita tietoja Avain Saastdpankki:

Pankki on perustettu vuonna 1902, sen rekisterdity toiminimi ajalla
13.8.1929-30.6.2013 on ollut Kortesjarven Saastdpankki ja 1.7.2013 alkaen
Avain Sééastopankki. Pankin kaupparekisterinumero on 41.476 seka yritys-
ja yhteisétunnus 0179732-2. Avain Séastopankki on Suomessa
vahittdispankkitoimintaa harjoittava talletuspankki. Pankin kotipaikka on
Kauhava. P&a&konttorin osoite on Jadkarintie 60, 62420 Kortesjarvi.
Pankkiin sovelletaan Suomen lainsdadantoa.

Yliharméan Saastopankki:
Pankki on perustettu vuonna 1900 ja merkitty kaupparekisteriin 24.2.1920
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rekisterinumerolla 41.542. Pankin yritys- ja yhteisétunnus on 0184467-8.
Ylihdrmén Sé&&stopankki on Suomessa véhittaispankkitoimintaa harjoittava
talletuspankki. Pankin kotipaikka on Kauhava. P&akonttorin osoite on
Kauppatie 71, 62200 Kauhava. Pankkiin sovelletaan Suomen lain-
saadantoa.

Saastopankkiryhma:

Sééstopankkiliitto  osk:n  kotipaikka on  Espoo. Yhteenliittymén
keskusyhteisond toimiva Saastopankkiliitto osk merkittiin kaupparekisteriin
30.4.2014. Saastopankkiliitto osk:n rekisterdity osoite on Linnoitustie 9,
02600 Espoo. Saastopankkiliitto osk:hon  sovelletaan  Suomen
lainséadantoa.

B.4b

Tiedossa
suuntaukset

olevat

Liikkeeseenlaskijoihin, Saastopankkiryhmaan ja Yhteenliittymaan seka
niiden toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat eurooppalaisilla
rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisia olosuhteita, kuten vallitseva matala
korkotaso ja pankkisaéntelyn Kkiristyminen.

B.5

Konserni

Avain Saastopankki:

Avain Saastopankilla on tytaryrityksid, jotka ovat kiinteistoyhtioitd. Avain
Sééstopankilla ei ole osakkuus- eikd yhteisyrityksid. Luottolaitoslain 12
luvun 10 &:n 3 momentin perusteella tytdr-, osakkuus- ja yhteisyritykset,
joiden taseen loppusumma on alle yksi prosentti emopankin taseen
loppusummasta ja vdhemmaén kuin 10 miljoonaa euroa, voidaan jattaa
konsernitilinpaatoksen ulkopuolelle. Avain Séaastopankki ei laadi
konsernitilinpaatosta.

Ylihdrméan Saastopankki:
Yliharméan Séaéstdpankilla ei ole tytéryhtidita.

Saastépankkiryhma:

Liikkeeseenlaskijat kuuluvat S&astdpankkiryhmaén. Saastépankkiryhma ei
muodosta  konsernia eikd luottolaitostoiminnasta annetussa  laissa
madriteltyd konsolidointiryhm&a, silla S&astopankkiliitto osk:lla ja sen
jasenséastdpankeilla ei ole toisiinsa néhden yleisten
konsernilaskentaperiaatteiden tarkoittamaa madardysvaltaa. Tdmén vuoksi
Saastopankkiryhmélle ei voida méaritellda emoyhtiota.

B.9

Tulosennuste

Avain Saastopankki:
Avain Saastopankin tulevaisuudennékymét on esitetty
toimintakertomuksessa 1.1.-31.12.2016:

”Pankin liiketoiminnan arvioidaan kehittyvén suotuisasti vuoden 2017
aikana. Pankin tuloskehityksen arvioidaan heikentyvan vuoden 2016
tasolta, koska edellisvuoden kaltaisia kertaluonteisia tuloerid ei ole
odotettavissa. Mikéli korkotaso nousee lievasti, on talla pankin tulokseen
positiivinen vaikutus. Voimakas korkotason nousu voi kuitenkin aiheuttaa
arvonalentumistappioiden  lisdéntymisen. Kilpailutilanteen  pysyessé
kirednd pankin saamat marginaalit voivat laskea, jolla voi olla pankin
tulosta heikentéva vaikutus.”

Ylihdrmén Saastopankki:
Ylihdrméan Séadstopankin tulevaisuudenndkymét on esitetty
toimintakertomuksessa 1.1.-31.12.2016:

”Pankin liiketoiminnan arvioidaan kehittyvan suotuisasti vuoden 2017
aikana. Pankin tuloskehityksen arvioidaan pysyvén vuoden 2016 tasolla,
jos korkotasossa ei tapahdu muutoksia. Mikéli korkotaso nousee lievasti,
on talla pankin tulokseen positiivinen vaikutus. Voimakas korkotason
nousu voi kuitenkin aiheuttaa arvonalentumistappioiden lisdéntymisen.
Kilpailutilanteen pysyessd kirednd pankin saamat marginaalit voivat
laskea, jolla voi olla pankin tulosta heikentévé vaikutus.”

Saastopankkiryhma:
Sadstopankkiryhman tulevaisuudenndkymét on esitetty
toimintakertomuksessa 1.1.-31.12.2016:

”Markkinakorkojen matala taso haastaa tuloksentekoa edelleen vuonna
2017. Matala korkotaso ei kuitenkaan vaaranna SaastOpankkiryhmdn
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tuloksentekoa tai vakavaraisuutta. S&astopankkiryhmé on vakavarainen ja
Ryhman riskiasema on maltillinen.

Vuonna 2017 Saastopankkiryhman liiketoiminnan painopisteend on
edelleen  Saastopankkiryhméan  kilpailukyvyn  parantaminen ja
asiakaskeskeisen strategian toteuttaminen. Tahan Saastopankeilla on hyvét
edellytykset. Ryhman pyrkimyksend on saada vuoden 2017 aikana
aiempaa enemman asiakkaita, jotka keskittdvat pankkiasiointinsa
Saastopankkiin.

Saastopankkiryhman tuloksen ennen veroja arvioidaan muodostuvan
l&hestulkoon saman tasoiseksi kuin vuonna 2016. Arvio perustuu tdmén
hetkiseen né&kemykseen talouden kehityksestd. Odotuksiin siséltyy
taloudellisista olosuhteista johtuvaa epdvarmuutta, jolla on vaikutusta

arvioituun lopputulokseen; erityisesti

sijoitustoiminnan tuottojen osalta.”

lainojen arvonalentumisten ja

B.10 | Kuvaus tilintarkastus- Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.
kertomuksissa
mahdollisesti esitetyista
huomautuksista

B.1 Historialliset tiedot, Avain Saastopankki:

2 kehitysnédkymat,

merkittavat muutokset

Avain Saéstopankin keskeiset tunnusluvut ovat kehittyneet seuraavasti.

Tuloslaskelma 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
eur eur
(Tilintarkastettu)
Korkotuotot 7 355 509,96 6 859 274,72
Korkokulut -2 205 726,45 -2 529 088,51
KORKOKATE 5149 783,51 4330 186,21
Tuotot oman p&doman ehtoisista 435 337,99 480 417,09
sijoituksista
Palkkiotuotot 2435 884,93 2387 493,44
Palkkiokulut -390 349,16 -232 296,91
Arvopaperikaupan ja 117 190,00 -103 518,38
valuuttatoiminnan nettotuotot
Myytavissé olevien rahoitusvarojen 774 552,33 819 567,12
nettotuotot
Suojauslaskennan nettotulos 731222 -431,20
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot -28713,88 -27 304,30
Liiketoiminnan muut tuotot 45117838 373 342,81
Hallintokulut -3 886 331,36 -3 933 260,81
Henkilastokulut -2 219 378,25 -2 231 269,55
Muut hallintokulut -1 666 953,61 -1701 991,26
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista | -214 481,22 -171 427,78
ja
aineettomista hyddykkeista
Liiketoiminnan muut kulut -980 280,56 -840 071,91




Arvonalentumistappiot luotoista ja -159 992,28 36 278,87
muista saamisista

LIIKEVOITTO 3696 405,96 3118 968,25
Tilinpaatossiirrot -183 163,79 -1230 829,09
Tuloverot -710 674,96 -351 849,10
VARSINAISEN TOIMINNAN 2 802 567,21 1536 290,06
VOITTO(TAPPIO) VEROJEN

JALKEEN

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) | 2802567.21 1536 290,06
VASTAAVAA

31.12.2016 31.12.2015
eur eur

(Tilintarkastettu)

Kéteiset varat 916 149,75 911 259,32
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset 3366 380,00 3780 789,00

Saamiset luottolaitoksilta

32 263 760,66

24 196 946,47

Saamiset yleisdlta ja julkisyhteisoilta

227039 615,13

221 328 833,22

Saamistodistukset

46 604 069,84

41 438 659,45

Muilta

46 604 069,84

41 438 659,45

Osakkeet ja osuudet

18 466 922,58

19 097 462,61

Johdannaissopimukset 1899 010,54 1895 725,46
Aineettomat hyodykkeet 374 617,07 321 390,24
Aineelliset hyddykkeet 4121 162,33 4 321 982,96

Sijoituskiinteistot ja 1 230018,24 1302 841,20
sijoituskiinteistdosakkeet ja -osuudet

Muut kiinteist6t ja kiinteistoyhteisojen 2748 341,60 2815431,76
osakkeet ja osuudet

Muut aineelliset hyddykkeet 142 802,49 203 710,00
Muut varat 29 422,29 28 042,78
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 2050 418,62 1862 500,65
Laskennalliset verosaamiset 172 482,55 341 885,67
VASTAAVAA YHTEENSA 337304 011,36 319 525 477.83




VASTATTAVAA

VIERAS PAAOMA

Velat luottolaitoksille

66 087 302,24

62 076 581,03

Velat yleisélle ja julkisyhteisdille

225 083 462,27

216 707122,16

Talletukset

224 555 976,27

215 966 875,38

Muut velat 527 486,00 740 246,78
Muut velat 2417819,36 2037 019,19
Siirtovelat ja saadut ennakot 1509 645,55 1580 873,05
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla 7 800 000,00 7 300 000,00
Laskennalliset verovelat 572623,24 353 912,53

VIERAS PAAOMA YHTEENSA

303 470 852,66

290 055 507,96

TILINPAATOSSIIRTOJEN
KERTYMA

Poistoero

959,17

28 726,10

Vapaaehtoiset varaukset

10 609 724,59

10 398 793,87

TILINPAA_TOSSIIRTOQ_EN 10 610 683,76 10 427 519,97

KERTYMA YHTEENSA

OMA PAAOMA

Peruspdéoma 200,00 200,00

Kantarahasto 7 000 000,00 7 000 000,00

Muut sidotut rahastot 235036071 797 905,38
Vararahasto 749 797,95 749 797,95
Kéyvén arvon rahasto 1600 562,76 48 107,43

Vapaat rahastot 11 069 347,02 9 708 054,46
Muut rahastot 11 069 347,02 9 708 054,46

Tilikauden voitto (tappio) 2802 567,21 1 536 290,06

OMA PAAOMA YHTEENSA

23222 474,94

19 042 449,90

VASTATTAVAA YHTEENSA

337 304 011,36

319525 477,83

TASEEN ULKOPUOLISET
SITOUMUKSET

31.12.2016 31.12.2015
eur eur
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi
annetut sitoumukset 1257 032,10 1086 114,98
1026032,10 859 614,98

Takaukset ja pantit
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Muut 231 000,00 226 500,00
Asiakkaan hyvéksi annetut
peruuttamattomat sitoumukset 11028 093,30 7901495,74
Muut 11 028 093,30 7901 495,74
VAKAVARAISUUSLASKELMAN PAAERAT, TUHATTA EUROA
Omat varat 2016 2015
Ydinpdaoma ennen vahennyksia 31711 27 384
Vihennykset ydinpdaomasta - 550 - 496
Ydinpaéoma (CETI) yhteensa 31161 26888
Ensisijainen lisdpddoma ennen 0 0
vahennyksia
Véhennykset ensisijaisesta 0 0
lisdpadomasta
Ensisijainen lisapadoma (ATI) yhteensa 0 0
Ensisijainen pdédoma (Tl = CETI + ATI) 31161 26888
yhteensa
Toissijainen padoma ennen vahennyksia 4480 3713
Véahennykset toissijaisesta padomasta 0 0|
Toissijainen padoma (T2) yhteensa 4480 3713
Omat varat (TC = T1 + T2) yhteensa 35 641 30601
Riskipainotetut erat
Luotto- ja vastapuoliriski 175753 170 097
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 3358 3921
Markkinariski 2005 3485
Valuuttariski 2005 3485
Operatiivinen riski 14428 13017
Riskipainotetut erat yhteensa 195 544 190 520
Luottolaitoslain mukainen Kiinteé 4889 4763
lisapadomapuskuri (2,5 %)
Ylihdrman Saastdpankki:
Ylihdrmén  S&astopankin  keskeiset tunnusluvut ovat kehittyneet
seuraavasti.
Tuloslaskelma 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
eur eur
(Tilintarkastettu)
Korkotuotot 3217 803,60 3199 072,15
Korkokulut -1 012 520,10 -1014 710,72
2 205 283,50 2184 361,43
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KORKOKATE

Tuotot oman p&éoman ehtoisista

sijoituksista 28 156,38 14 649,65
Palkkiotuotot 1116 638,62 1125 146,12
Palkkiokulut -253 344,51 -171 184,72
Myytévissé olevien rahoitusvarojen
nettotuotot 346 567,36 562 206,41
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 7451,80 -2 632,16
Liiketoiminnan muut tuotot 247 142,60 291 802,66
Hallintokulut -2552 311,14 -2 410 484,37

Henkil6stokulut -1 435 593,89 -1 323 948,63

Muut hallintokulut -1116 717,25 -1 086 535,74
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista
ja
aineettomista hyddykkeista -80 402,54 -84 626,96
Liiketoiminnan muut kulut -520 485,92 -496 172,07
Arvonalentumistappiot luotoista ja
muista saamisista -149 413,35 -294 864,15
LIIKEVOITTO 395 282,80 718 201,84
Tilinpééatdssiirrot 0,00 -132 719,88
Tuloverot -78 460,32 -168 142,66
VARSINAISEN TOIMINNAN
VOITTO(TAPPIO) VEROJEN
JALKEEN 316 822,48 417 339,30
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 316 822,48 417 339,30
Ylihdarmén Saéstopankin tase
VASTAAVAA

31.12.2016 31.12.2015
eur eur
(Tilintarkastettu)

Kateiset varat 447 558,74 368 164,55
Saamiset luottolaitoksilta 20872 903,78 13777 284,24
Saamiset yleis6lta ja julkisyhteisdilta 122 039 083,32 110 536 627,86
Osakkeet ja osuudet 16 699 041,97 16 328 397,55
Johdannaissopimukset 20 856,03 24 988,04
Aineettomat hyddykkeet 574 741,42 251 837,54

11




Aineelliset hyddykkeet 1325 777,87 1037 568,85
Sijoituskiinteistot ja
sijoituskiinteistbosakkeet ja -osuudet
Muut Kiinteistot ja kiinteistoyhteisdjen
osakkeet ja osuudet 1210072,89 957 805,77
Muut aineelliset hyddykkeet 115 704,98 79 763,08
Muut varat 7570,85 15 204,49
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 674 466,17 443 328,18
Laskennalliset verosaamiset 23 676,37 31 458,17
VASTAAVAA YHTEENSA 162 685 676,52 142 814 859,47
VASTATTAVAA
31.12.2016 31.12.2015
eur eur
VIERAS PAAOMA
Velat luottolaitoksille 14 331 144,92 10 251 444,08
Velat yleisdlle ja julkisyhteiséille 125 811 140,62 108 903 006,96
Talletukset 125 744 617,69 108 802 279,37
Muut velat 66 522,93 100 727,59
Muut velat 1108 552,37 1169 463,73
Siirtovelat ja saadut ennakot 645 545,53 654 571,72
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla 6 200 000,00 7 700 000,00
Laskennalliset verovelat 42 675,33 20 681,24

VIERAS PAAOMA YHTEENSA

148 139 058,77

128 699 167,73

TILINPAATOSSIIRTOJEN
KERTYMA

Vapaaehtoiset varaukset 4 564 846,75 4 564 846,75

TILINPAATOSSIIRTOJEN

KERTYMA YHTEENSA 4 564 846,75 4 564 846,75

OMA PAAOMA

Peruspdédoma 1 000,00 1 000,00

Muut sidotut rahastot 918 717,65 799 614,12
Vararahasto 842 721,85 842721,85
Kdyvén arvon rahasto 75 995,80 -43 107,73

Vapaat rahastot 8 745 230,87 8 332 891,57
Muut rahastot 8 745 230,87 8332 891,57
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Tilikauden voitto (tappio) 316 822,48 417 339,30
OMA PAAOMA YHTEENSA 9981 771,00 9 550 844,99
VASTATTAVAA YHTEENSA 162 685 676,52 142 814 859,47
TASEEN ULKOPUOLISET
SITOUMUKSET
31.12.2016 31.12.2015
eur eur
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi
annetut sitoumukset 1240 268,46 1421 004,74
Takaukset ja pantit 590 049,67 788 967,15
Muut 650 218,79 632 037,59
Asiakkaan hyvéksi annetut
peruuttamattomat sitoumukset 7 613 000,20 4 265 826,02
Muut 7613 000,20 4 265 826,02
VAKAVARAISUUSLASKELMAN PAAERAT, TUHATTA EUROA
Omat varat 2016 2015
Ydinpddoma ennen lakisaéteisia oikaisuja 13634 13203
Ydinp&domaan tehtévat lakiséateiset
oikaisut -580 -257
Ydinpddoma (CET1) yhteensa 13 054 12 946
Ensisijainen lisépadoma ennen
lakiséateisié oikaisuja 0 0
Ensisijaiseen lisapddomaan tehtavat
lakisééteiset oikaisut 0 0
Ensisijainen lisdpadoma (AT1) 0 0
Ensisijainen pddoma (T1=CET1 +
AT1) 13054 12 946
Toissijainen padoma ennen lakisaateisia
oikaisuja 3010 4192
Toissijaiseen pddomaan tehtavéat
lakisééteiset oikaisut
Toissijainen pdédoma (T2) yhteensa 3010 4192
Omat varat yhteensa (TC=T1 + T2) 16 064 17138
Riskipainotetut erét yhteensé 86 749 78514
josta luotto- ja vastapuoliriskin osuus 80 485 72 653
josta vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 42 57
josta markkinariskin osuus
(valuuttakurssiriski)
josta operatiivisen riskin osuus 6221 5804
Ydinpadoma (CET1) suhteessa
riskipainotettuihin eriin (%) 15,05 % 16,49 %
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa
riskipainotettuihin erin (%) 15,05 % 16,49 %
Omat varat yhteensa (TC) suhteessa
riskipainotettuihin eriin (%) 18,52 % 21,83 %
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Vuoden 2016 tilintarkastettujen tilinpdatosten julkistamisen jalkeen
Liikkeeseenlaskijoiden taloudellisessa tai liiketoiminnallisessa asemassa ei
ole  tapahtunut  merkittdvia  muutoksia.  Liikkeeseenlaskijoiden
kehitysnakymissa ei ole tapahtunut merkittdvia kielteisia muutoksia

viimeisen tarkastetun tilinpaatoksen julkistamispaivan jéalkeen.

Saastopankkiryhma:

Seuraavassa on esitetty Saastopankkiryhman tuloslaskelma ja tase

tilikausilta 2016 ja 2015.

Tuloslaskelma: 1-12/2016 1-12/2015

(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
Korkotuotot 180 663 182 812
Korkokulut -48 970 -57 794
Korkokate 131693 125018
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 71428 68 850
Kaupankaynnin nettotuotot -56 -1 350
Sijoitustoiminnan nettotuotot 17 809 20 526
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 11810 15178
Liiketoiminnan muut tuotot 12 692 2309
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 245 376 230 531
Henkilostokulut -76 117 -70 632
Liiketoiminnan muut kulut -81 944 -75 496
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista

ja aineettomista hyddykkeista -10732 -10 737
Liiketoiminnan kulut yhteensa -168 792 -156 865
Arvonalentumistappiot rahoitusvaroista -8 411 -6 127
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 1430 2160
Tulos ennen veroja 69 603 69 699
Tuloverot -12 406 -12 080
Tilikauden tulos 57 197 57 619
Tuloksen jakautuminen:

Omistajien osuus tuloksesta 56 361 56 135
Madradysvallattomien omistajien osuus

tilikauden tuloksesta 835 1484
Yhteensa 57 197 57 619
Tase, varat: 31.12.2016 31.12.2015

(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
Kéteiset varat 1100784 546 340
Kéypéaén arvoon tulosvaikutteisesti

Kirjattavat rahoitusvarat 118 055 162 234
Lainat ja saamiset luottolaitoksilta 20 855 74522
Lainat ja saamiset asiakkailta 6942 744 6 312 589
Johdannaiset 72024 70 845
Sijoitusomaisuus 1306 780 1270588
Henkivakuutustoiminnan varat 708 374 581 866
Sijoitukset osakkuusyhtidissa 7086 45731
Aineelliset hyddykkeet 56 711 54 029
Aineettomat hyodykkeet 22137 19129
Verosaamiset 3977 3313
Muut varat 64 119 48 202
Varat yhteensa 10 423 646 9189 391
Tase, velat ja oma padoma: (tuhatta | 31.12.2016 31.12.2015

euroa) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
Velat

Kéypéaén arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavat rahoitusvelat 108 595 144 071
Velat luottolaitoksille 227 049 351 241
Velat asiakkaille 6 121 627 5914 898
Johdannaiset 2289 1588
Liikkeeseenlasketut velkakirjat 2049 588 1042 238
Henkivakuutustoiminnan velat 664 327 544 236
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 121735 146 336
Verovelat 66 403 62 122
Varaukset ja muut velat 108 631 101 967
Velat yhteensa 9470 245 8 308 697
Oma péddoma

Peruspdédoma 20 338 20 338
Rahastot 291 361 267 766
Kertyneet voittovarat 617 709 570131
Saastopankin omistajien osuus

yhteensa 929 408 858 235
Maéréysvallattomien omistajien osuus 23994 22 458
Oma pédoma yhteenséd 953 402 880 694
Velat ja oma pd&doma yhteensé 10 423 646 9189 391
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Yhteenliittymén vakavaraisuus on kehittynyt seuraavasti vuosina 2016 ja
2015.

Omat varat 31.12.2016 | 31.12.2015
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)
Ydinpadoma ennen lakisaateisia 915 685 849 784
oikaisuja
Ydinpddomaan tehtdvéat lakisaateiset -27 835 -25 252
oikaisut
Ydinpddoma (CET1) yhteenséd 887 850 824 531
Ensisijainen lisdpadoma (AT1) - -
Ensisijainen padoma (T1 = CET1 + 887 850 824 531
AT1)
Toissijainen pddoma ennen lakiséateisia 48 717 44776
oikaisuja
Toissijaiseen p&domaan tehtévat 0 4 956
lakisaateiset oikaisut
Toissijainen pddoma (T2) yhteensa 48 717 49 732
Omat varat yhteensd (TC=T1 + T2) 936 567 874 263
Riskipainotetut erét yhteensa 4 805 436 4643 728
josta luotto- ja vastapuoliriskin osuus 4250 278 4097 876
josta vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 98 561 104 611
josta markkinariskin osuus 35147 47 483
(valuuttakurssiriski)
josta operatiivisen riskin osuus 421 450 393759
Ydinpadoma (CETY) suhteessa 18,5 % 17,8 %
riskipainotettuihin eriin
Ensisijainen padoma (T1) suhteessa 18,5 % 17,8 %
riskipainotettuihin eriin
Omat varat yhteensa (TC) suhteessa 19,5 % 18,8 %
riskipainotettuihin eriin

B.13

Viimeaikaiset tapahtumat

Liikkeeseenlaskijoiden tiedossa ei ole sellaisia Liikkeeseenlaskijoihin tai
Saastopankkiryhmaan liittyvida viimeaikaisia tapahtumia, jotka , jotka
olennaisesti vaikuttaisivat Liikkeeseenlaskijoiden taloudelliseen asemaan
viimeisimpien tilinp&atosten valmistumisen jélkeiselta ajalta.

Saastopankkiryhma:

Saéstdpankkiliitto osk:n tiedossa ei ole sellaisia Sadstopankkiryhmén
asemaan liittyvia viimeaikaisia tapahtumia, jotka olennaisesti vaikuttaisivat
Séaastdpankkiryhman taloudelliseen asemaan viimeisimman tilinpaatoksen
valmistumisen jalkeiselta ajalta.

B.14

Konsernin siséinen riippu-
vVuus

Liikkeeseenlaskijat kuuluvat Saastopankkiryhmaan, jonka keskusyhteisona
toimii S&astopankkiliitto osk. Keskusyhteisod ja jasenluottolaitokset ovat
toissijaisesti keskindisessa vastuussa toistensa veloista ja sitoumuksista
talletuspankkien yhteenliittyméstd annetun lain (599/2010, jaljempéna
”yhteenliittymalaki) nojalla.

B.15

Paatoimialat

Avain Séastopankki:

Avain S&astopankki harjoittaa luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettua talletuspankkitoimintaa. Lisaksi pankki tarjoaa
sijoituspalvelulain 1 luvun 11 §:n mukaisia sijoituspalveluja. Pankki ei
harjoita ns. tadyden palvelun omaisuudenhoitoa. S&&stdpankin
erityistarkoituksena on sadstdmisen edistdminen. Finanssivalvonta valvoo
viranomaisena pankin toimintaa.

Avain Saastopankilla on yhteensd yhdeksan konttoria, jotka sijaitsevat
Kortesjarvelld, Kalajoella, Kauhavalla, Kaustisella, Kalviéll4, Raahessa,
Sievissd, Toholammilla ja Ylivieskassa. Avain SaastOpankki harjoittaa
peruspankkitoimintaa  ja  tarjoaa  asiakkailleen monipuolisia
pankkipalveluja sek& oman taseensa kautta ettd  valittdd
yhteisty6kumppaneidensa tuotteita. Valitetyt tuotteet ovat luotto-, sijoitus-
ja vakuutustuotteita.

Ylihdrmén Saastopankki:

Ylihdrmén Séastopankki harjoittaa luottolaitostoiminnasta annetussa
laissa tarkoitettua talletuspankkitoimintaa. Lisaksi pankki tarjoaa sijoitus-
palvelulain 1 luvun 11 §:n mukaisia sijoituspalveluja. Pankki ei harjoita
ns. tdyden palvelun omaisuudenhoitoa. Sadstopankin erityistarkoituksena
on séastdmisen edistdminen. Finanssivalvonta valvoo viranomaisena
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pankin toimintaa. Pankilla on yhteensd kuusi konttoria; Kauhavalla,
Isossakyrossd, Lapualla ja Seindjoella. Pankki avasi vuoden 2016 aikana
uuden konttorin  Seindjoelle. Ylihdrman Saastdpankki harjoittaa
peruspankkitoimintaa  ja  tarjoaa  asiakkailleen monipuolisia
pankkipalveluja sekd oman taseensa kautta ettd  valittaa
yhteistydkumppaneidensa tuotteita. Valitetyt tuotteet kasittavat luotto-,
sijoitus- ja vakuutustuotteita.

Saastopankkiryhma:

Séaéstopankkiryhman liiketoimintasegmenttejd ovat pankkitoiminta sekd
varainhoito- ja henkivakuutussegmentti. Saastopankkiryhman
pankkitoiminta siséltad seka vahittaispankki- ettd keskuspankkitoimintaa.

B.16

Madraysvalta

Ei sovellu. Liikkeeseenlaskijat ovat itsendisia saastdpankkeja.

Saastopankkiliitto osk valvoo, ettd Yhteenliittymdan kuuluvat yritykset
toimivat rahoitusmarkkinoita koskevien lakien, asetusten, viranomaisten
antamien  maardysten, sdantbjensd ja  yhtidjarjestystensd  sekd
keskusyhteison yhteenliittymdlain 17 8:n nojalla antamien ohjeiden
mukaisesti. Lisaksi keskusyhteisd valvoo Yhteenliittymadn kuuluvien
yritysten  taloudellista asemaa. Finanssivalvonta valvoo, ettd
Séaastopankkiliitto osk ohjaa ja valvoo jasenluottolaitosten toimintaa
yhteenliittymélain sddnndsten mukaisesti ja ettd Yhteenliittymaan
kuuluvat yritykset tayttavat niille laissa asetetut vaatimukset.

Keskusyhteisod toteuttaa ohjeidenanto- ja valvontavelvollisuuttaan seka
yhteenliittymétasolla ettd jasenluottolaitostasolla. S&astopankkiliitto osk:n
hallitus on hyvaksynyt keskeisimmat toimintaperiaatteet ja riskistrategiat.
Se paattaa myos tarvittavien ohjauskeinojen kaytosta
Séaastdpankkiryhman toimintaperiaatteiden mukaisesti. Saastdpankkiliitto
osk:lla on ohjeet Yhteenliittymaan kuuluville yrityksille niiden
maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden turvaamiseksi tarvittavista
laadullisista vaatimuksista ja niiden riskien hallinnasta, luotettavasta
hallinnosta  ja sisdisesta valvonnasta sekd yhtendisten
tilinpaatdsperiaatteiden  noudattamisesta Yhteenliittymén yhdistellyn
tilinpadtoksen laatimisessa. Yhteenliittymélain mukaan Yhteenliittymén
keskusyhteisté eli Saastdpankkiliitto osk:aa valvoo Finanssivalvonta.

Séaastdpankkiryhmassa yksittéisten yhtididen kohdalla
yhteenliittymétason toiminnallinen paatdksenteko ja ohjaus vaikuttavat
yhtidissa tehtdvaan péaatdksentekoon. Yhteenliittymatason toiminnallisen
ohjauksen paatokset ovat tarpeellisilta osin pohjana yksittdisen yhtion
hallituksen pé&atoksille. Yksittaisen yhtion on toiminnallisen ohjauksen
lisdksi otettavan huomioon lainsdddannén ja viranomaismaaraysten
vaatimukset.

Yhteenliittyman ja sen ympérille muodostuvan Saéstopankkiryhmén
rakenne on kuvattu alla olevassa kaaviossa. Sininen kokonaisuus kuvaa
koko Saastopankkiryhmaa ja vihred kokonaisuus kuvaa Y hteenliittyman
lagjuutta. Punainen kokonaisuus kuvaa Séastopankkiliitto osk:n
maksuvelvollisuuden piirid ja ne jasenluottolaitokset, joihin soveltuu
yhteenliittymalain 5 luvun sdénndkset jasenluottolaitosten keskindisesta
vastuusta.
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B.17

Luottokelpoisuus-
luokitukset

Ei sovellu. Liikkeeseenlaskijoilla tai niiden liikkeeseen laskemilla
arvopapereilla ei ole luottoluokitusta.

S&P nosti 28.4.2017 Saéstopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n
pitkdaikaisen luottoluokituksen tasolle A- tasolta BBB+. Lyhytaikainen
luottoluokitus  pysyi myds samalla tasolla A-2. S&P arvioi
Séaastdpankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n ndkymat vakaiksi aiempien
ndkymien ollessa positiiviset. Edellinen luottoluokitusarvio tehtiin
marraskuussa 2016. Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj toimii
Saastopankkiryhmén keskusluottolaitoksena.

S&P on antanut luottoluokituksen 'AAA' Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj:n
katettujen joukkolainojen ohjelmalle ja ensimmaiselle ohjelman alla
toteutetulle 500 miljoonan euron liikkeeseenlaskulle. N&kymat ovat
vakaat.

Séaéstopankkien Keskuspankki Suomi Qyj toimii Séastopankkiryhmén
keskusluottolaitoksena. Sééstdopankkien Keskuspankki Suomi Oyj on osa
Saastopankkien yhteenliittymad. Saastopankkien Keskuspankin rooli on
varmistaa Saastopankkiryhman likviditeetti ja varainhankinta. Se hankkii
varoja ja operoi Ryhman puolesta raha- ja padomamarkkinoilla ja hoitaa
maksujenvilityksen. Séastopankkien Keskuspankki huolehtii myds
ryhman sisdisesta likviditeetin tasauksesta.

B.18

Keskusyhteison
maksuvelvollisuus ja
jasenluottolaitosten
keskindinen vastuu

Yhteenliittymén keskusyhteisénd toimiva Sé&stopankkiliitto osk on
velvollinen suorittamaan yhteenliittymalaissa tarkoitettuna tukitoimena
jasenluottolaitokselle maéran, joka on tarpeen jasenluottolaitoksen
selvitystilan  estdmiseksi.  Lis&ksi  Sadstopankkiliitto osk vastaa
jasenluottolaitoksen niistd veloista, joita ei saada suoritetuksi
jasenluottolaitoksen varoista.

Jasenluottolaitos on velvollinen suorittamaan Sa&stépankkiliitto osk:lle
osuutensa madrastd, jonka Saastdpankkiliitto osk on suorittanut joko
toiselle jasenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen
jasenluottolaitoksen velkojalle maksuna erdéntyneestd velasta, johon
velkoja ei ole saanut suoritusta  jasenluottolaitokselta.
Jasenluottolaitoksella on lisaksi Saastopankkiliitto osk:n
maksukyvyttdmyystilanteessa  osuuskuntalaissa  tarkoitettu  rajaton
lisdmaksuvelvollisuus Saastopankkiliitto osk:n veloista.

Jésenluottolaitoksen vastuu madrastd, jonka Sa&stdpankkiliitto osk on
jonkin jasenluottolaitoksen puolesta tdamén velkojalle suorittanut, jakautuu
jasenluottolaitosten kesken niiden viimeksi vahvistettujen taseiden
loppusumman  mukaisessa suhteessa. Jasenluottolaitokselta toisen
jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkaisemiseksi kéytettaviin tukitoimiin
perittdvien maksujen vuotuinen yhteenlaskettu ma&rd saa kunakin
tilikautena olla yhteensd enintd&n viisi tuhannesosaa kunkin
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jasenluottolaitoksen viimeksi vahvistetun taseen loppusummasta

B.19

Séastopankkiryhméa ja
yhteenliittym&a koskevat
tiedot

Saastopankkiryhméa ja Yhteenliittym&a koskevia tietoja on annettu
aiempana téssa tiivistelméan jaksossa B. Saastopankkiryhmaan liittyvia
riskeja on kuvattu jaljempéna osatekijassa D.2.

1.3.

Jakso C — Arvopaperit

Jakso C — Arvopaperit

C.l Tarjottava arvopaperi Tarjottava arvopaperi on Liikkeeseenlaskijoiden yhteinen
debentuurimuotoinen  joukkovelkakirja ~ (jaljempand  “Laina” tai
”Debentuurilaina”).
Lainan ISIN-koodi on F14000257449.
Laina lasketaan liikkeeseen arvo-osuusjérjestelmadn liitettyind arvo-
osuuksina.
Lainan nimellisma&ré on enintdén 5.500.000 euroa.
Kumpikin liikkeeseenlaskija vastaa Debentuurilainan nimellismaarasta
seuraavasti:
Avain Saastopankki enintaan 2.000.000 euroa 36,4 %
Yliharmén Saastopankki enintaan 3.500.000 euroa 63,6 %
Yhteensa enintain 5.500.000 euroa 100,0 %
Lainaan sovelletaan Suomen lakia.
Cz2 Valuutta Lainan valuutta on euro, eikd sitd ole mahdollisuus vaihtaa toiseksi
valuutaksi.
C5 Rajoitukset Ei sovellu. Debentuurilainan velkakirjat ovat vapaasti luovutettavissa.
luovutettavuudessa
C8 Oikeudet, etuoikeus- Lainan korko ja pddoma maksetaan sille, jolla asianomaisen arvo-osuustilin
jarjestys ja rajoitukset tietojen mukaan on oikeus saada suoritus erdpaivan alkaessa.
Debentuurilainalle ei ole asetettu vakuutta. Debentuurilainalla on huo-
nompi  etuoikeus  kuin  Liikkeeseenlaskijoiden muilla  veloilla.
Debentuurilainaa ei voida kayttad vastasaatavien kuittaamiseen.
C.9 Korko, takaisinmaksu ja Lainan padomalle maksetaan 2,10 %:n vuotuinen Kiinted korko.
muita tietoja
Korkokaudet ovat:
8.5.2017 - 15.10.2018
16.10.2018 — 15.10.2019
16.10.2019 — 15.10.2020
16.10.2020 — 15.10.2021
16.10.2021 — 15.10.2022
Korko maksetaan jalkikateen koko nimellispddomalle, vuosittain 15.
paivana lokakuuta, ensimmadisen kerran 15.10.2018 ja viimeisen kerran
15.10.2022.  Koronlaskuperusteena kaytetddn todellisten korkokauden
paivien lukumé&aréd jaettuna wvuodella, jossa on todellisten paivien
mukainen maard péivid. Korko lasketaan kullekin korkojaksolle mukaan
lukien korkojakson ensimmainen péivd ja pois lukien korkojakson
viimeinen pdivd. Korko lasketaan lainan liikkeeseenlaskupdivésta.
Debentuureille ei kerry korkoa lainan erépéivan ja lainan lunastettavaksi
esittdmispaivan véliselta ajalta.
Laina-aika on noin viisi (5) vuotta ja viisi (5) kuukautta, 8.5.2017-
15.10.2022. Lainan nimellispddoma maksetaan takaisin suorittamalla
debentuurien koko alkuperdinen nimellisarvo kertamaksuna takaisin
15.10.2022.
Lainan haltijoita edustaa velkojien kokous.
C.10 Mahdollinen yhteys Ei sovellu. Korko ei ole yhteydessa johdannaiseen.
johdannaiseen
c.1 Kaupankéynnin Liikkeeseenlaskijat eivit aio hakea Lainaa sdannellylle markkinalle

kohteeksi ottaminen

kaupankaynninjghteeksi.




1.4, Jakso D - Riskit

Jakso D — Riskit

D.2 Keskeiset tiedot
tarkeimmista
liikkee-
seenlaskijalle
ominaisista
riskeista

Toimintaymparistoon liittyvat riskit:

Taloudelliseen, yhteiskunnalliseen ja poliittiseen kehitykseen liittyvét riskit
Maailmanlaajuiset, alueelliset ja kansalliset taloudelliset olosuhteet vaikuttavat
Liikkeeseenlaskijoihin ja Yhteenliittyman toimintaympéristoon. Keskeisia
toimintaympadristdon vaikuttavia ulkoisia tekijoitd ovat Suomessa vallitseva
taloustilanne ja globaalit talouden nékymét, jotka voivat vaikuttaa
rahoitusvarojen hintaan, korkotasojen vaihteluun ja markkinoilla vallitsevaan
luottamukseen.

Vallitseva Kilpailutilanne

Kilpailutilanne  pankki- ja rahoituspalveluiden  markkinoilla, joilla
Liikkeeseenlaskijat toimivat, on kired. Liikkeeseenlaskijat ja Yhteenliittymaan
kuuluvat Sééstopankit Kilpailevat suomalaisten ja kansainvalisten toimijoiden
kanssa. Osa kilpailijoista on toiminut markkinoilla jo pitk&én, mutta viime
aikoina markkinoille on tullut myds joitakin uusia toimijoita. Vallitsevaa
kilpailutilannetta ja toimintaympéristod leimaa erityisesti historiallisen matala
korkotaso, joka kiristaa pankkien vélisté Kilpailutilannetta.

Systeemiriski
Kotimainen ja ulkomainen rahoitusjérjestelma ja pddomamarkkinat ovat tiivisti

kytkoksisséd toisiinsa. Nain ollen maksuhdirict, taloudelliset vaikeudet,
asiakkaiden pako tai muu taloudellinen ahdinko kotimaisissa tai ulkomaisissa
pankeissa  tai  muissa  rahoitusalan  yrityksissa  voivat  johtaa
likviditeettiongelmiin muissa pankki- ja rahoitusalan yrityksissad. Miké&li yksi
pankki- ja rahoituspalveluja tarjoava yritys joutuu ongelmiin, voi téalla olla
seurannaisvaikutuksia muille pankki- ja rahoitusalan yrityksille esimerkiksi
luotonannon, arvopaperikaupankaynnin, selvityksen ja muiden
rahoituspalveluja tarjoavien yritysten vélisten yhteyksien kautta.

Séaantelyyn liittyvi riskeja:

Saastopankkiryhmd, johon Liikkeeseenlaskijat kuuluvat, toimii voimakkaasti
séannellyilla toimialoilla, ja sen toimintaa koskee laaja valvonta- ja
sdantelyjarjestelma (mukaan lukien erityisesti saantely Suomessa ja Euroopan
unionissa). Tietyt paatokset edellyttdvdt myos viranomaisten etukdteen
antamaa hyvaksyntéa tai viranomaisille tehtya ilmoitusta. Séaéstépankkiryhmén
ja sen yksittdisten yhteisdjen on taytettdvd muun muassa vahimmaispadomaa ja
vakavaraisuutta, vakavaraisuuden hallintaa, taloudellisten tietojen ja aseman
raportointia ja vastuita sek& voitonjakoa koskevan sdéntelyn sekd
Yhteenliittymaé koskevien sddnndsten vaatimukset.

Liikkeeseenlaskijoihin soveltuvat elvytys- ja kriisinratkaisulait, jotka luovat
Suomeen ja Euroopan unioniin  monikerroksisen ja  monisyisen
saantelyjarjestelman. Rahoitusvakausvirasto luo Séadastdpankkien
yhteenliittymélle kriisinratkaisusuunnitelman alkuvuodesta 2017. Osana
kriisinratkaisusuunnitelmaa tullaan asettamaan yhteenliittyméatasolla omien
varojen ja vahennyskelpoisten velkojen méaréa koskeva vaatimus (MREL-
vaatimus), joka astuu voimaan 31.12.2017. Vaatimusta ei kohdisteta
jasenluottolaitoksiin, mutta jasenluottolaitoskohtaista vaatimusta tullaan
arvioimaan uudelleen vuonna 2018. MREL-vaatimus on luonteeltaan Pilari 2 -
tyyppinen minimivaatimus, joka on taytettdva jatkuvasti.

Sadntelyn muutokset ja niiden soveltamiseen liittyvét tulkinnat saattavat
vaikuttaa olennaisen haitallisesti S&&stopankkiryhmén tai siihen kuuluvan
yhteisén, kuten Liikkeeseenlaskijoihin, liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Avain Saéstopankki:

Luottoriskit:

Luottoriskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa asiakasvastuista syntyvien
riskien tulos- ja vakavaraisuus-vaikutukset hyvaksyttavélle tasolle.
Hallituksen  vahvistama liiketoimintastrategia ja  luotonanto-ohjeet
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madrittelevat enimmdaismaarat riskikeskittymille ja ohjaavat luotonannon
suuntaamista asiakassektoreittain, toimialoittain ja luottokelpoisuusluokittain.

Pankin keskeisid asiakasryhmia ovat toimialueen henkil6asiakkaat ja maa-
seutuyrittdjat sekd pienyritykset. Pankin varainhankinnasta padosa on
my®dnnetty luottoina pankin asiakkaille. Pankin taseessa olevista luotoista
kotitalouksien ja elinkeinonharjoittajien yhteinen osuus oli 31.12.2016 65,1
% (31.12.2015: 66,7 %). Maaseutuyrittdjien osuus taseessa olevista luotoista
oli 31.12.2016 17,6 % (31.12.2015: 18,7 %) ja muiden 17,3 % (31.12.2015:
145 %). Valtaosa, 69,0 % (59,1 %), pankin luotoista on mydnnetty
asuntovakuutta vastaan.

Avain Saéstopankilla on yksi asiakaskokonaisuus, jonka vastuut ylittivat EU:n
vakavaraisuusasetuksen asettaman rajan 10 prosenttia pankin omista varoista
(ns. suuret asiakasriskit).

Likviditeettiriski:

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan pankin kykyd vastata sitoumuksistaan.
Likviditeettiriski voi aiheutua siséan tulevien ja ulos menevien kassavirtojen
hallitsemattomuudesta ja/tai ennakoimattomuudesta. Likviditeettiriskiksi
voidaan maédritelld myds tarvittavan jélleenrahoituksen kustannusten
hallitsematon nousu. Likviditeettiriski voidaan tarkemmin jakaa lyhyen
aikavélin maksuvalmiusriskiin ja pitk&dn aikavélin rahoitusriskiin. Pankin
lilketoiminta on talletuspankkitoimintaa, johon keskeisend osana kuuluu
maturiteettitransformaation kautta tuleva rahoitusriski.

Korkoriski:

Korkoriskilla tarkoitetaan korkotason muutosten vaikutusta pankin tulokseen
ja vakavaraisuuteen. Korkoriski aiheutuu saatavien ja velkojen toisistaan
poikkeavista  korkoperusteista sekd eriaikaisista korontarkistus- tai
erdédntymisajankohdista. Pankin hallitus on myontanyt toimivalle johdolle
valtuudet suojaavien johdannaisten kayttoon. Korkoriskin hallitsemiseksi
alkaneella tilikaudella pankin tavoitteena on edelleen tasapainottaa saatavien
ja velkojen korkoperuste.

Johdannaissopimukset:

Pankki suojaa korollisia velkojaan korkojen muutoksia vastaan
korkojohdannaisilla ja soveltaa niihin suojauslaskentaa koskevia maarayksia
sekd seuraa s&annollisesti suojausten tehokkuutta. Avain Saastdpankki ei
kuitenkaan pysty  takaamaan, ettd  se pystyisi arvioimaan
johdannaissopimusten yhteydessa syntyvan riskin kokonaisuudessaan. Tdéma
voi johtaa siihen, ettd liikkeeseenlaskijan johdannaissopimuksiin perustuva
suojautuminen on riittdmaton.

Markkinariski:

Markkinariskilla tarkoitetaan korkojen ja markkinahintojen muutosten
vaikutusta pankin tulokseen ja omiin varoihin. Kaupankayntitoiminnassa
korkojen muutos aiheuttaa markkinariskin toteutumisen arvopapereiden
markkina-arvon muutoksena. Osakeriskilld tarkoitetaan mm. julkisesti
noteerattavien osakkeiden ja rahasto-osuuksien kurssimuutosten aiheuttamaa
tulosvaikutusta. Pankin tavoitteena arvopaperisijoituksissa on hankkia tuotto-
riskisuhteeltaan kilpailukykyinen tuotto sijoitetulle pddomalle.

Kiinteistoriski:

Kiinteistoriskilla tarkoitetaan kiinteistdomaisuuteen kohdistuvaa
arvonalentumis-, tuotto- tai vahingoittumisriskid. Kiinteistdsijoitukset eivat
kuulu pankin ydinliiketoimintaan. Pankin Kkiinteistokohteet on vakuutettu
padosin tdysarvovakuutuksilla. Pankin omassa kaytdssa oleviin kiinteistdihin
ja kiinteistdyhtididen osakkeisiin sitoutunut padoma oli tilinpaatdshetkelld 2
764 tuhatta euroa (2015: 2 836). Sijoituskiinteistbomaisuuteen sitoutunut
padoma vaheni verrattuna edelliseen tilikauteen ja oli maaraltdan 1 230 tuhatta
euroa (2015: 1 303). Pankin sijoituskiinteistbomaisuuden nettotuotto on oli
1,52 % (2015: 2,99 %).

Strategiset ja operatiiviset riskit:
Strategisella riskilld tarkoitetaan pankin toimintaympériston kehitykseen
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ndhden vé&arin valitusta liiketoimintastrategiasta syntyvid menetyksia.
Strategiset riskit pyritddn minimoimaan pdivittamalla strategiset ja vuositason
suunnitelmat s&anndllisesti. Suunnittelussa hyddynnetdén S&astdpankkiliiton
analyyseja saastopankkien tilasta ja kehityksestd sekd muita analyyseja ja
ennusteita toimialan, Kilpailutilanteen ja taloudellisen toimintaympériston
kehityksestd. Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu
riittimattomistad tai epdonnistuneista siséisistd prosesseista, henkilOstdst,
jarjestelmista tai ulkoisista tekijoistd. Myds oikeudelliset riskit sisaltyvat
operatiivisiin riskeihin. Myds luotto- ja kaupankayntiprosessien eri vaiheisiin
siséltyy sekd operatiivisia riskeja etté luotto-, likviditeetti- ja markkinariskeja,
joita on arvioitu ryhmatason operatiivisten riskien arvioinnissa.

Ylihdrmén Saastopankki:

Luottoriskit:

Luottoriskilla tarkoitetaan sitd, ettd vastapuoli ei todenndkdisesti tayta
sopimuksen mukaisia velvoitteitaan. Luottoriskien suurin lahde ovat luotot,
mutta luottoriskia (vastapuoliriskid) voi syntyd my6s muunlaisista saamisista,
kuten joukkovelkakirjalainoista, lyhytaikaisista saamistodistuksista ja
johdannaissopimuksista sekd taseen ulkopuolisista sitoumuksista, kuten
kayttamattomista luottojérjestelyisté ja —limiiteistd sekd takauksista.

Ylihdarmén  Sé&stopankilla oli 31.12.2016 8 kappaletta sellaisia
asiakaskokonaisuuksia, joiden vastuut ylittivat EU:n vakavaraisuusasetuksen
asettaman rajan 10 prosenttia pankin omista varoista (ns. suuret asiakasriskit).

Likviditeettiriski:

Likviditeettiriskillda tarkoitetaan pankin kykya vastata sitoumuksistaan.
Likviditeettiriski voi aiheutua sisdén tulevien ja ulos menevien kassavirtojen
hallitsemattomuudesta  ja/tai ennakoimattomuudesta.  Likviditeettiriskiksi
voidaan madritella myds tarvittavan jalleenrahoituksen kustannusten
hallitsematon nousu. Likviditeettiriski voidaan tarkemmin jakaa lyhyen
aikavélin maksuvalmiusriskiin ja pitk&dn aikavélin rahoitusriskiin. Pankin
lilketoiminta on talletuspankkitoimintaa, johon keskeisend osana kuuluu
maturiteettitransformaation kautta tuleva rahoitusriski. Liiketoiminnan
perustana on pankin asiakkailtaan vastaanottamat talletukset, joilla rahoitetaan
kohdeasiakkaille mydnnettavaa luotonantoa.

Rahoitustaseen korkoriski:

Pankin merkittavin markkinariski on rahoitustaseen korkoriski, jota seurataan
sekd nykyarvon ettd tuloriskin kautta. Pankin liiketoiminta on
vahittaispankkitoimintaa, johon olennaisena osana kuuluu korkoriski.
Korkoriskid syntyy pankin rahoitustaseista, jotka koostuvat anto- ja
ottolainauksesta, markkinaehtoisesta jalleenrahoituksesta sekd sijoitus- ja
likviditeettisalkuista. Pankin kaupankayntivarastot ovat
vakavaraisuusasetuksessa madriteltyjd ns. pienid kaupankdyntivarastoja,
joiden  korkoriskipositiot ovat véhdisid.  Korkoriskilla  tarkoitetaan
korkomuutosten haitallista vaikutusta pankkitoiminnan taseen ja taseen
ulkopuolisten erien markkina-arvoon (nykyarvoriski) tai korkokatteeseen
(tuloriski).

Johdannaissopimukset:

Ylihdrmén Sé&astopankilla on mahdollisuus, hallituksen niin erikseen
paattdessa, tehdd ja kayttdd korkojohdannaisia suojaamistarkoituksessa.
Ylihdarméan Saastopankki ei kuitenkaan pysty takaamaan, ettd se pystyisi
arvioimaan johdannaissopimusten yhteydessé syntyvén riskin
kokonaisuudessaan. T&mda voi johtaa siihen, ettd liikkeeseenlaskijan
johdannaissopimuksiin perustuva suojautuminen on riittdméaton.

Markkinariski:

Markkinariskilld tarkoitetaan korkojen ja markkinahintojen muutosten
vaikutusta pankin tulokseen ja omiin varoihin. Kaupankayntitoiminnassa
korkojen muutos aiheuttaa markkinariskin toteutumisen arvopapereiden
markkina-arvon muutoksena. Osakeriskilla tarkoitetaan mm. julkisesti
noteerattavien osakkeiden ja rahasto-osuuksien kurssimuutosten aiheuttamaa
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tulosvaikutusta. Pankin tavoitteena arvopaperisijoituksissa on hankkia tuotto-
riskisuhteeltaan kilpailukykyinen tuotto sijoitetulle pddomalle.

Kiinteistoriski:

Kiinteistoriskilla tarkoitetaan kiinteistbomaisuuteen kohdistuvaa
arvonalentumis-, tuotto- tai vahingoittumisriskid. Kiinteistosijoitukset eivat
kuulu pankin ydinliiketoimintaan. Pankin kiinteistokohteet on vakuutettu
padosin tdysarvovakuutuksilla. Pankin omassa kaytdssa oleviin Kiinteistdihin
ja Kkiinteistoyhtididen osakkeisiin sitoutunut paddoma oli tilinpaatéshetkella
1 630 tuhatta euroa (31.12.2015: 1 099 tuhatta). Sijoituskiinteistbomaisuuteen
sitoutunut pdédoma véheni verrattuna edelliseen tilikauteen ja oli mééraltaan 51
tuhatta euroa (2015: 63), mik& on 0,03 % pankin taseen loppusummasta.

Strateqgiset ja operatiiviset riskit:

Strategisella riskilla tarkoitetaan pankin toimintaympériston kehitykseen
nahden vaarin valitusta liiketoiminta-strategiasta syntyvid menetyksia.
Strategiset riskit pyritddn minimoimaan paivittamalla strategiset ja vuositason
suunnitelmat saannéllisesti. Suunnittelussa hyddynnetddn Saastdpankkiliiton
analyyseja saastopankkien tilasta ja kehityksestd sekd muita analyyseja ja
ennusteita toimialan, kilpailutilanteen ja taloudellisen toimintaymparistén
kehityksestd.  Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan tappionvaaraa, joka
aiheutuu riittdmattomista tai epdonnistuneista sisdisistd prosesseista,
henkilostostd, jarjestelmisté tai ulkoisista tekijoistd. Myos oikeudelliset riskit
sisaltyvat operatiivisiin riskeihin. Myos luotto- ja kaupankdyntiprosessien eri
vaiheisiin siséltyy sekd operatiivisia riskejd ettd luotto-, likviditeetti- ja
markkinariskejd, joita on arvioitu ryhmdtason operatiivisten riskien
arvioinnissa.

Saastopankkiryhmaan liittyvat riskit:

Luotto- ja vastapuoliriskit:

Saastopankkiryhman pankkitoiminnan merkittdvin riski on luottoriski.
Luottoriskin hallinnalla ja valvonnalla on suuri merkitys varmistettaessa
padomien riittdvyyttd suhteessa liiketoiminnan riskeihin ja riskien
toteutumisen aiheuttamiin tappioihin.

Likviditeettiriski:

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan Saastépankkiryhmassa Yhteenliittymén ja sen
yksittéisen jasenluottolaitoksen kykyéa vastata sitoumuksistaan.
Likviditeettiriski voi aiheutua sisdén tulevien ja ulos menevien kassavirtojen
hallitsemattomuudesta  ja/tai ennakoimattomuudesta.  Likviditeettiriskiksi
voidaan madritellda my0s tarvittavan jalleenrahoituksen kustannusten
hallitsematon nousu.

Rahoitustaseen korkoriski:

Pankkitoiminnan merkittdvin markkinariski on rahoitustaseen korkoriski, jota
seurataan sekd nykyarvon ettd tuloriskin kautta. Yhteenliittyméssa
pankkitoiminnan liiketoiminta on véhittaispankkitoimintaa, johon olennaisena
osana  kuuluu  korkoriski.  Korkoriskia  syntyy  jasenluottolaitosten
rahoitustaseista, jotka koostuvat anto- ja ottolainauksesta, markkinaehtoisesta
jalleenrahoituksesta seka sijoitus- ja likviditeettisalkuista. Jasenluottolaitosten
kaupankdyntivarastot ovat vakavaraisuusasetuksessa madriteltyja ns. pienia
kaupankayntivarastoja, joiden korkoriskipositiot ovat véhéisia.

Markkinariski:

Pankkitoiminnan markkinariskeja syntyy jasenluottolaitosten rahoitustaseista,
joka koostuu anto- ja  otto-lainauksesta, markkinaehtoisesta
jalleenrahoituksesta seka sijoitus- ja likviditeettisalkuista.

Markkinariskilla  tarkoitetaan  yleisesti  markkinahintojen  muutoksen
aiheuttamaa vaikutusta rahoitusvarojen ja -velkojen markkina-arvoon.
Pankkitoiminnan merkittdvin markkinariski on rahoitustaseen korkoriski, jota
seurataan sekd& nykyarvon ettd tuloriskin kautta. Rahoitustaseen korkoriskin
hallinnan periaatteet on kuvattu alla kohdassa rahoitustaseen korkoriski.

Kiinteistoriski:
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Kiinteistoriskilla tarkoitetaan kiinteistbomaisuuteen kohdistuvaa
arvonalentumis-, tuotto- tai vahingoittumisriskid. Kiinteistosijoitukset eivat
kuulu  pankkitoiminnan  ydinliiketoimintaan.  Liiketoimintastrategiansa
mukaisesti ~ Yhteenliittymé&dn  kuuluvat pankit ovat pienentdneet
kiinteistosijoituksiin sitoutuneita padomia. Pankkien Kkiinteistékohteet on
vakuutettu paaosin taysarvovakuutuksilla. Pankkien sijoituskiinteistdomaisuus
on arvostettu tilinpaatdksessa poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn
hankintamenoon.

Operatiivinen riski:

Operatiivisilla  riskeilld  tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu
riittméattomista tai epdonnistuneista sisdisistd prosesseista, henkilgstosta,
jarjestelmista tai ulkoisista tekijoistd. Myos oikeudelliset riskit sisaltyvat
operatiivisiin riskeihin. Myds luotto- ja kaupankayntiprosessien eri vaiheisiin
siséltyy sek& operatiivisia riskeja etté luotto-, likviditeetti- ja markkinariskeja.

Oikeudelliset riskit:

Oikeudellisilla riskeilld tarkoitetaan patemattémistd sopimuksista tai
puutteellisesta  dokumentaatiosta aiheutuvaa tappiota ja lain tai
viranomaismaaraysten rikkomisesta aiheutuvaa sanktioiden,
korvausvelvollisuuden asiakasta kohtaan tai menetetyn liikearvon riskia.

Jérjestelmé- ja tietoturvariskit:

Kotimaan ja kansainvélisen rahoitusjarjestelmén ja pa4omamarkkinoiden
keskindiset riippuvuudet sek& ulkomaisten tai kotimaisten pankkien tai
muiden rahoituslaitosten taloudelliset ongelmat, kuten maksuhdiriot tai
talletuspaot, saattavat aiheuttaa ongelmia myos muille finanssialalla toimiville
yrityksille.  Yksittdisen rahoituslaitoksen ongelmat voivat muodostua
useamman pankin tai koko rahoitusjarjestelmén ongelmiksi, johtuen muun
muassa rahoituslaitosten keskindisista vastuista ja riskeistd, kaupankaynnista
sekd kauppojen selvityksestd. Tatd kutsutaan systeemiriskiksi ja silla voi olla
merkittdvd negatiivinen vaikutus finanssitoimialalle yleisesti ja siten myos
Saéstopankkirynmén  liiketoimintaan,  liiketoiminnan  tulokseen  ja
taloudelliseen asemaan. Séastépankkiryhmé on riippuvainen Oy Samlink Ab:n
tuottamista tietojarjestelmd- ja tukipalveluista ja niiden toimivuudesta.
Saastopankkiryhma omistaa 42 % Oy Samlink Ab:n osakekannasta. Samlink-
konserni tuottaa Séaéstopankkiryhmélle mm. pankkitoiminnan
tietojérjestelmapalveluja, taloushallinnon palveluja, toimistoinfrastruktuuriin
liittyvié palveluja ja teknisia tukipalveluja.

EVRY A/S on solminut maaliskuussa 2017 aiesopimuksen Oy Samlink Ab:n
kanssa ja kdy yksinoikeudella neuvotteluja koko osakekannan ostamisesta.
Lopullinen  sopimus on ehdollinen ja vaatii Kkilpailuviranomaisen
hyvéksynnan. Neuvottelujen kohteena on myds Oy Samlink Ab:n noin 50
asiakaspankin valinta uudesta peruspankkijarjestelméstd, jonka toimittaja
EVRY A/S olisi. Aiesopimus ei koske Oy Samlink Ab:n tytéryhtidita
Paikallispankkien PP-Laskenta Oy:t4 ja Project-IT Oy:ta.

Liiketoimintariski:

Liiketoimintariskit kuvaavat liiketoimintaymparistosta johtuvien
epavarmuuksien vaikutuksia liiketoimintaan. Liiketoimintariskit syntyvét
kilpailusta, markkinoiden ja asiakaskayttdytymisen muutoksista sekd tuloksen
muodostumisen odottamattomista heilahteluista. Liiketoimintariskit voivat
syntyd myds vadran strategian valinnasta, puutteellisesta johtamisesta tai
hitaasta reagoinnista toimintaymparistdssa tapahtuviin muutoksiin.

Vakavaraisuuteen ja varainhankintaan liittyvid riskeja:

Yhteenliittymén on taytettdvé luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiset
konsolidoitujen omien varojen v&himmaismadrdd koskevat vaatimukset.
Yhteenliittyma&n kuuluvilla yhteisdillda on oltava omia varoja yhteensé
vahintddn maard, joka riittdd kattamaan Yhteenliittymaan kuuluvien yritysten
yhdistellyt, luottolaitoslaissa (610/2014, muutoksineen) tarkemmin maéritellyt
riskit. Yhteenliittym&in kuuluvien yhteisdjen omien varojen yhdistellyn
madran on lisdksi oltava riittdvd suhteessa Yhteenliittymd&n kuuluvien
yhteisdjen yhdisteltyihin asiakasriskeihin ja yhdisteltyihin huomattaviin
omistusosuuksiin.
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Finanssivalvonta asetti joulukuussa 2016 S&astopankkien yhteenliittymélle
luottolaitoslain mukaisen harkinnanvaraisen lisdpddomavaatimuksen osana
valvojan  arvioon (SREP) liittyvdd prosessia.  Harkinnanvarainen
lisipddomavaatimus on suuruudeltaan 0,5 % ja tulee tayttda ydinpadomalla
(CET1). Harkinnanvarainen lisdpadomavaatimus tulee voimaan 30.6.2017.

Riittdmaton vakavaraisuus saattaisi rajoittaa Saastopankkiryhmén ja
Yhteenliittymén strategian toteuttamista. Merkittavat, odottamattomat tappiot
voisivat aiheuttaa tilanteen, jossa Yhteenliittymd tai sen yksittdinen yhteiso ei
kykenisi sdilyttdméin haluttua p&domarakennetta. Vakavaraisuudessa tai
varainhankinnassa tapahtuvat epdedulliset muutokset voivat heikentaé
Saastopankkiryhman tulosta ja taloudellista asemaa.

Jasenluottolaitosten keskindiseen vastuuseen liittyvid riskitekijoita:
Liikkeeseenlaskijat kuuluvat Yhteenliittymaédn, joka aloitti toimintansa
31.12.2014. Yhteenliittymalaissa tarkoitetun talletuspankkien Y hteenliittyméan
muodostavat  tdman  Tarjousesitteen  pdivamaarana  Yhteenliittyman
keskusyhteisona toimiva Saastopankkiliitto osk ja yhteenliittyméapaatoksen
tehneet 23 sddstopankkia (jdljempdnd yhdessd “Saastdpankit” ja kukin
erikseen ”Saastopankki’) sekd Sadstopankkien keskusluottolaitoksena
toimiva Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj, Sp-Kiinnitysluottopankki
Oyj ja edelld mainittujen konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset seka Sp-
Rahastoyhti6 Oy.

Yhteenliittymalain mukaisesti keskusyhteisd on velvollinen suorittamaan
yhteenliittymélaissa tarkoitettuna tukitoimena jasenluottolaitokselle (eli
Séaastopankeille ja/tai Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj:lle ja Saastdpankkien
Keskuspankki Suomi Qyj:lle) maaran, joka on tarpeen jasenluottolaitoksen
selvitystilan estdmiseksi. Keskusyhteisd vastaa yhteenliittymélaissa saadetyn
mukaisesti jasenluottolaitoksen niistd veloista, joita ei saada suoritetuksi
jasenluottolaitoksen varoista.

Jasenluottolaitokset ovat velvollisia suorittamaan yhteenliittymalaissa
séadetyin perustein keskusyhteis6lle osuutensa maarastd, jonka keskusyhteisd
on suorittanut joko toiselle jasenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen
jasenluottolaitoksen velkojalle maksuna erdantyneestd velasta, johon velkoja
ei ole saanut suoritusta velalliseltaan.

Edellda  kuvatusti  Yhteenliittymé&&n  jasenluottolaitoksina  kuuluvat
Liikkeeseenlaskijat, muut Saastopankit, Sp-Kiinnitysluottopankki QOyj ja
Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj. Velkoja, joka ei ole saanut
jasenluottolaitokselta suoritusta erdéntyneestd saatavastaan, voi vaatia
suoritusta Saastopankkiliitto osk:lta, kun péaavelka on eréantynyt. Mainitussa
tapauksessa Séastopankkiliitto osk:n on laadittava laissa tarkoitettu
osituslaskelma  kunkin  j&senluottolaitoksen  maksettavaksi  tulevasta
vastuuosuudesta.  Jasenluottolaitosten  keskindinen  vastuu  maaraytyy
luottolaitosten viimeksi vahvistettujen taseiden mukaisessa suhteessa.

Jasenluottolaitosten ~ maksuvelvollisuus  on  rajoitettua  siten,  ettd
maksuvelvollisuutta ei sovelleta jasenluottolaitokseen, jonka omien varojen tai
konsolidoitujen omien varojen ma&rd alittaa taikka maksuvelvollisuuden
tayttdamisen seurauksena alittaisi jasenluottolaitoksen luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa tai, jos jasenluottolaitokseen sovelletaan 21 8:n mukaisia
alempia vaatimuksia, mainitussa pyké&ldssd sdédetyn omien varojen tai
konsolidoitujen omien varojen vahimmaismaaran.

Liikkeeseenlaskijoilla  ja  muilla  j&senluottolaitoksilla  on  liséksi
keskusyhteison maksukyvyttdmyystilanteessa osuuskuntalain (421/2013) 14
luvun mukainen rajaton lisdimaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista.

Yhteenliittymdlain ja osuuskuntalain mukaisten maksuvelvollisuuksien
realisoitumisella ~ voisi  olla  merkittdvd  epéedullinen  vaikutus
Liikkeeseenlaskijoiden ja S&astoépankkiryhmén liiketoimintaan, toiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.
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Yhteenliittym&n kokoonpanon muutoksiin liittyvid riskeja:

Yhteenliittymén kokoonpano voi muuttua yhteenliittymdlain puitteissa.
Keskusyhteisdn jaseneksi liittymista ja keskusyhteison jasenyydestd eroamista
ja erottamista sadnnellaén yhteenliittymalaissa. Yhteenliittyméalain mukaisesti
jasenluottolaitoksen maksuvelvollisuus jatkuu myos luottolaitoksen osalta,
joka on eronnut tai erotettu keskusyhteisén jdsenyydestd, jos sen
kalenterivuoden paattymisestd, jolloin jasenluottolaitos on eronnut tai erotettu,
on kulunut vdhemmé&n kuin viisi vuotta silloin, kun maksuvelvollisuutta
koskeva vaatimus esitetdan luottolaitokselle.

D.3

Keskeiset tiedot
tarkeimmista
arvopapereille
ominaisista
riskeista

Debentuureilla on muita sitoumuksia huonompi etuoikeus
maksukyvyttémyystilassa

Liikkeeseen laskettavat velkakirjat ovat velkakirjalain 34 §:n 2 momentin
tarkoittamia debentuureja ja etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa
olevia velkainstrumentteja, jotka kuuluvat Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 575/2013 63 artiklassa tarkoitettuun toissijaiseen
padomaan (T2), mikali 63 artiklan vaatimukset tayttyvat. Mikéli
Liikkeeseenlaskijat tulevat laina-aikana maksukyvyttomiksi, sijoittajien
Debentuurilainaan perustuvilla saatavilla on huonompi etuoikeus kuin
Liikkeeseenlaskijoiden muilla sitoumuksilla, ja siten voi olla olemassa riski
siitd, ettd sijoittaja menettdd sijoittamansa padoman ja koron osittain tai
kokonaan.

Ei vakuutta tai takausta eiké panttaamattomuussitoumusta

Liikkeeseenlaskijat ei anna Debentuurilainalle vakuutta, eik& niiden ehtoihin
sisélly panttaamattomuussitoumusta. Debentuurilainalle ei ole annettu
takausta. Mikali Liikkeeseenlaskijat tulevat laina-aikana maksukyvyttomiksi
tai niiden taloudellinen asema heikkenee, sijoittaja voi menettaa sijoittamansa
paddoman ja koron osittain tai kokonaan. Kuitenkin yhteenliittymélain mukaan
velkoja, joka ei ole saanut jasenluottolaitokselta suoritusta erdantyneesta
saatavastaan (paavelka), voi vaatia suoritusta keskusyhteisoltd, kun pééavelka
on eraantynyt.

Debentuurilaina on kiintedkorkoinen

Yleinen korkotason nousu laskee kiintedkorkoisen lainan jalkimarkkina-arvoa.
Korkotason muutokset voivat aiheuttaa sijoittajalle tappioita, jos sijoittaja
myy kiinteédkorkoiset lainat ennen takaisinmaksupéivaa.

Kriisinratkaisuséantelystd johtuvat riskit

Kriisinratkaisusédantely mahdollistaa tietyissa tilanteissa velkakirjojen arvon
alentamisen tai velan muuntamisen omiin  varoihin luettaviksi
rahoitusvélineiksi. Rahoitusvakausviraston on alennettava konkurssissa
huonommalla sijalla maksunsaantijérjestyksessa olevien velkojen arvoa
tdysimaaraisesti ennen paremmalla sijalla maksunsaantijérjestyksessa olevien
velkojen arvon alentamista. Debentuurilaina on etuoikeusasemaltaan
huonommassa asemassa olevia velkainstrumentteja, jotka kuuluvat Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 63 artiklassa
tarkoitettuun toissijaiseen paddomaan (T2), mikéli 63 artiklan vaatimukset
tayttyvat. Jos Avain Saastopankki tai Ylihdrman Saastdpankki joutuu
kriisinratkaisumenettelyyn Debentuurilainan juoksuaikana, merkitsee tdmé
Sitd, ettd sijoittaja voi menettad sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain.

Tuotto ja takaisinmaksu

Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskejd. Arvopaperien
historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta tuotosta. Sijoittaja vastaa itse omien
sijoituspéatostensd taloudellisista seuraamuksista. Debentuurilainan tuoton
maé&ra riippuu sen korosta ja koronlaskuperusteista sekd emissiokurssista.

Jalkimarkkinat

Debentuurilainaa ei listata porssiin eik& noteerata julkisesti. Debentuurilainan
velkakirjat ovat vapaasti luovutettavissa, mutta Liikkeeseenlaskijat eivét voi
taata, ettd Lainalle muodostuu laina-aikana jatkuva pdivittdinen jalkimarkkina.
Mikéli sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa ennen Lainan erdpéivad, voi
velkakirjan sen hetkinen markkinahinta olla sijoitettua pddomaa matalampi tai
korkeampi. Liikkeeseenlaskijoiden konttorit ottavat vastaan osto- ja
myyntitoimeksiantoja.
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Sijoittajalla ei ole oikeutta vaatia omalta osaltaan Lainan ennenaikaista
takaisinmaksua. Debentuureihin  perustuvia saamisia ei voi kayttda
vastasaamisen kuittaukseen.

Verotus

Debentuurilainan  verotus ja tuotto voivat muuttua laina-aikana.
Tarjousesitteessd on tiedot voimassa olevista verosadnnoksista ja siitd
ilmenee, miten Lainasta maksettavaa korkoa ja Lainan padomaa verotetaan.
Korosta peritddn voimassa olevien lakien ja veroviranomaisten méaaraysten
mukainen vero koronmaksun yhteydessa.

1.5.

Jakso E - Tarjous

Jakso E — Tarjous

E.2b

Varojen kéyttd

Liikkeeseenlaskijat kéyttdvat Lainan liikkeeseenlaskulla hankitut varat
tavanomaisiinn liiketoimintoihinsa osana pankkien varainhankintaa.

E3

Tarjousehdot

Liikkeeseenlaskupéivéa: 8.5.2017

Laina-aika ja takaisinmaksu: Laina-aika on noin viisi (5) vuotta ja
viisi (5) kuukautta, 8.5.2017-15.10.2022. Lainan nimellispddoma
maksetaan takaisin suorittamalla Lainan alkuperdinen nimellisarvo
15.10.2022.

Korko: Lainan p&ddomalle maksetaan kiinte&dd 2,10 prosentin vuotuista
korkoa.

Merkintaaika: 8.5.2017-30.9.2017 Liikkeeseenlaskijoiden
konttoreiden aukioloaikana

Merkintapaikat: Liikkeeseenlaskijoiden kaikki konttorit
Liikkeeseenlaskun luonne: Yleisolle suunnattu debentuurilaina
Emissiokurssi: Lainan emissiokurssi merkintdaikana on 100 %.
Arvopaperin nimellispddoma ja valuutta: 1.000 (tuhat) euroa
Véhimmaismerkinté: 1.000 (tuhat) euroa

Merkinndn maksu: Lainaa merkittdessd on maksettava merkinnén
nimellismaéara sek& lainaehtojen mukainen liikkeeseenlaskupéivasta
merkinnan maksupaivaan kertynyt korko.

Merkintasitoumus: Lainalle ei ole annettu merkintasitoumusta.

Lainan etuoikeusasema: Laina lasketaan liikkeeseen velkakirjalain 5
luvun 34 §:n mukaisina debentuureina, joilla on huonompi etuoikeus

kuin Liikkeeseenlaskijan muilla sitoumuksilla.

Liikkeeseenlaskija p&éattdd menettelytavoista mahdollisessa yli- ja
alimerkintétilanteessa.

E.4

Eturistiriidat

Sadstopankkien Keskuspankki Suomi Oyj kuuluu Liikkeeseenlaskijoiden
kanssa samaan pankkiryhméan sekd yhteenliittymddn, mutta silld on
liikkeeseenlaskijan asiamiehend toimiessaan itsendinen ja tavanomainen
kaupallinen intressi rahoitusmarkkinoilla. Lainan liikkeeseenlaskuun ei
liity eturistiriitoja liikkeeseenlaskijan hallinto-, johto- ja valvontaelinten
jasenten liikkeeseenlaskijaan liittyvien tehtévien ja heiddn yksityisten
etujensa tai muiden tehtéviensa valilla.

E.7

Kustannukset

Lainan merkitsijoilta ei veloiteta merkinndistd eikd Lainan séilytyksestd
peritd maksuja.
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2. RISKITEKIJAT

Mahdollisten sijoittajien tulisi tarkastella seuraavia riskitekijoita huolellisesti muiden Esitteessa esitettyjen tietojen
lisaksi.

Mikali jokin tassa Esitteessa kuvatuista riskitekijoistd toteutuu, saattaa silla olla haitallinen vaikutus
Liikkeeseenlaskijoiden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai Liikkeeseenlaskijoiden
kykyyn suoriutua maksuvelvoitteistaan. Talldin sijoittaja voi menettaa sijoittamansa pddoman sek& mahdollisen tuoton
kokonaan tai osittain. Kuvaus riskitekijoistd perustuu Esitteen paivamaaréna Liikkeeseenlaskijoiden ja
Saastopankkiliitto osk:n hallituksen ja johdon tiedossa olleisiin ja arvioimiin seikkoihin, mink& vuoksi kuvaus ei ole
valttamatta kattava.

Esitteess& kuvatut riskit ja epavarmuustekijat eivat ole ainoita Liikkeeseenlaskijoiden ja Yhteenliittymén toimintaan
vaikuttavia tekijoitd. Muilla seikoilla ja epavarmuustekijoilla, joita ei talla hetkella tunneta tai joita ei pideta
olennaisina, voi olla olennainen haitallinen vaikutus Liikkeeseenlaskijoiden ja/tai Yhteenliittyman liiketoimintaan,
liiketoiminannan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai kykyyn suoriutua maksuvelvoitteistaan.

Riskitekijoiden esitysjarjestys ei kuvaa riskitekijoiden toteutumisen todennakdisyytta tai keskinaista tarkeysjarjestysta.

2.1 Toimintaymparistoon liittyvat riskitekijat
Taloudelliseen, yhteiskunnalliseen ja poliittiseen kehitykseen liittyvat riskit

Maailmanlaajuiset, alueelliset ja kansalliset taloudelliset olosuhteet vaikuttavat Liikkeeseenlaskijoiden ja
Yhteenliittyman toimintaympéristoon. Keskeisia toimintaymparistoon vaikuttavia ulkoisia tekijoitd ovat Suomessa
vallitseva taloustilanne ja globaalit talouden ndkymat, jotka voivat vaikuttaa rahoitusvarojen hintaan, korkotasojen
vaihteluun ja markkinoilla vallitsevaan luottamukseen.

Vuoden 2016 aikana néhtiin useita poliittisesti merkittdvid muutoksia. Iso-Britannian irtautuminen kansan&anestyksell
EU-jasenyydestd oli jatkumoa unionin toistuville poliittisille kriiseille. Yhdysvaltojen presidentinvaalit olivat toinen
merkittdvd muutos, jonka vaikutukset maailmankauppaan ja geopolitiikkaan tullaan ndkemaén lahivuosina.

Euroopassa kasvunakymét olivat hajanaiset ja erot valtioiden vélilla merkittavid. Rakenneuudistusten hidas eteneminen
ja pankkisektorin vaikeudet vaikuttivat osaltaan talouden elpymisvauhtiin. Erityisesti epdvarmuus Iso-Britannian
aanestystuloksen vaikutuksista hidasti investointien kasvua, mutta tyéllisyystilanteen parantuminen ja palvelusektorin
positiivinen kehitys pitivat luvut positiivisina. Yhdysvalloissa tyémarkkinoiden tilanne on parantunut jo usean vuoden
ajan ja tama kehitys jatkui myos vuoden 2016 aikana. Teollisten investointien alhainen kasvu painoi osaltaan
kasvulukemia, mutta loppuvuodesta nahty 6ljyn hinnannousu loi uskoa positiiviseen kehitykseen myds investointien
osalta.

Merkittdvd tekija globaalin talouden né&kokulmasta oli Kiinan tilanteen parantuminen elvytystoimenpiteiden
seurauksena. Kiinan kansantalouden suuri velkataakka ja talouskasvun hidastuminen ovat puolestaan merkittavia
riskitekijoita lahivuosina. Kehittyvien markkinoiden kasvunakymiin liittyy edelleen merkittavia riskeja.

Suomen talouskasvu on kehittynyt muuta Eurooppaa heikommin. Vientivetoinen talous on kérsinyt globaalintalouden
hitaasta kasvusta sekd investointien puutteesta. Vuoden 2016 aikana kdynnistynyt elpyminen on antanut kuitenkin
uskoa paremmasta. Tyottdmyys on laskenut ja Kotitalouksien luottamus on kohentunut merkittavasti. Yksityinen
kulutus kasvaa ja alhainen korkotaso tukee kotitalouksien ostovoimaa. Teollisuuden ndkymét ovat myds elpyneet, mutta
teollisuustuotanto on edelleen alhaisella tasolla.

Yleisen taloustilanteen heikkeneminen, korkea tyottémyysaste sekd taloudellinen epdvarmuus voivat lisata
maksuhairidita, luottotappioita ja arvonalentumisia ja voivat vaikuttaa negatiivisesti Liikkeeseenlaskijoiden ja/tai
Yhteenliittymdn tarjoamien lainojen ja tuotteiden kysynt&an, mik& voi vaikuttaa negatiivisesti liiketoiminnan tulokseen
ja nostaa Liikkeeseenlaskijoiden ja/tai Yhteenliittymén jé&senluottolaitosten jélleenrahoituskustannuksia. Edelld
kuvatuilla taloussuhdanne ja toimintaympdriston muutoksilla voi olla olennainen haitallinen  vaikutus
Liikkeeseenlaskijoiden ja/tai Yhteenliittymédn liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan tai kykyyn suoriutua
maksuvelvoitteistaan.

Vallitseva kilpailutilanne
Kilpailutilanne pankki- ja rahoituspalveluiden markkinoilla, joilla Liikkeeseenlaskijat toimivat, on Kkired.

Liikkeeseenlaskijat ja Yhteenliittymdan kuuluvat Sa&stopankit kilpailevat suomalaisten ja kansainvélisten toimijoiden
kanssa. Osa kilpailijoista on toiminut markkinoilla jo pitkd&n, mutta viime aikoina markkinoille on tullut myds joitakin
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uusia toimijoita. Vallitsevaa kilpailutilannetta ja toimintaymparistod leimaa erityisesti historiallisen matala korkotaso,
joka kiristaa pankkien vélisté kilpailutilannetta.

Markkinatoimijoiden kilpailukykyyn kannalta keskeisia tekijoita ovat markkinatoimijoiden luottoluokitus, taloudellinen
asema ja vakavaraisuus, palvelun saavutettavuus, sekd maine, tuote- ja palveluvalikoima. Mikali Liikkeeseenlaskijat
jaltai  Yhteenliittymd eivat kykene tarjoamaan riittdvan kilpailukykyisia palveluita ja tuotevalikoimaa,
Liikkeeseenlaskijat voivat havitd markkinaosuuksia tai karsia tappioita joillakin tai kaikilla liiketoiminta-alueillaan.
Liikkeeseenlaskijoiden kannattavuus voi myos heiketd sen vuoksi, etta kirea kilpailutilanne asettaa hintapaineita pankin
tuote- ja palveluvalikoimalle. Mikali Liikkeeseenlaskijat ja/tai Yhteenliittymd ei pysty vastaamaan vallitsevaan
kilpailutilanteeseen, silld voi olla olennainen haitallinen vaikutus Liikkeeseenlaskijoiden ja/tai Yhteenliittymén
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan tai kykyyn vastata maksuvelvoitteistaan.

Systeemiriski

Kotimainen ja ulkomainen rahoitusjéarjestelmé ja pddomamarkkinat ovat tiiviisti kytkoksissa toisiinsa. Nain ollen
maksuhairidt, taloudelliset vaikeudet, asiakkaiden pako tai muu taloudellinen ahdinko kotimaisissa tai ulkomaisissa
pankeissa tai muissa rahoitusalan yrityksissd voivat johtaa likviditeettiongelmiin muissa pankki- ja rahoitusalan
yrityksissd. Mikali yksi pankki- ja rahoituspalveluja tarjoava yritys joutuu ongelmiin, voi talla olla
seurannaisvaikutuksia muille pankki- ja rahoitusalan yrityksille esimerkiksi luotonannon, arvopaperikaupankaynnin,
selvityksen ja muiden rahoituspalveluja tarjoavien yritysten vélisten yhteyksien kautta. Edella kuvatun systeemiriskin
toteutuminen voi aiheuttaa Liikkeeseenlaskijoille ja/tai Yhteenliittymalle luottotappioita tai tarpeita tehd&
arvonalentumiskirjauksia tai heikentdd kyky& hankkia rahoitusta, milld& voi olla olennainen haitallinen vaikutus
Liikkeeseenlaskijoiden ja/tai Yhteenliittymén liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai
kykyyn suoriutua maksuvelvoitteistaan.

Saantelyyn liittyvia riskeja

Saastopankkiryhma, johon Liikkeeseenlaskijat kuuluvat, toimii voimakkaasti sdénnellyilld toimialoilla, ja sen toimintaa
koskee laaja valvonta- ja saantelyjarjestelmd (mukaan lukien erityisesti séantely Suomessa ja Euroopan unionissa).
Tietyt paatokset edellyttdvat myods viranomaisten etukateen antamaa hyvéksyntaa tai viranomaisille tehtya ilmoitusta.
Saastopankkiryhman ja sen yksittdisten yhteisdjen on taytettdvd muun muassa vahimmaispéddomaa ja vakavaraisuutta,
vakavaraisuuden hallintaa, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja vastuita seka voitonjakoa koskevan saéntelyn
sekd Yhteenliittymaa koskevien sadnndsten vaatimukset.

Finanssisektorin sadntelyyn on tehty ja tullaan tekemd&n merkittdvid muutoksia Suomessa, Euroopan unionissa ja
muutoin kansainvélisesti, liittyen finanssialan EU-valvontarakenteiden muutoksiin. Liséksi kansainvalisiin IFRS-
tilinpaatosstandardeihin  kohdistuu l&hivuosina finanssialaa koskevia merkittdvia uudistuksia. Saastopankkiryhma
arvioi, ettd IFRS 9 Rahoitusinstrumentit —standardin, jota on sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla,
kayttoonotolla on merkittdvia vaikutuksia Saastopankkiryhmalle niin tilinpaatdksen, sisdisten prosessien kuin
jarjestelmavaatimusten osalta.

Uudistusten tai niiden voimaan saattamisen vaikutuksista ei ole vield kaikilta osin tietoa. Tulevan saantelyn siséltoon ja
aikatauluihin liittyvadn epdvarmuuden vuoksi ei ole mahdollista ennustaa tulevan sadntelyn kaikkia mahdollisia
vaikutuksia.

Muutoksia, jotka voisivat vaikuttaa Saastopankkiryhméaan ja Liikkeeseenlaskijoihin, ovat muun muassa:

e muutokset rahataloudessa ja korkotasossa sekd keskuspankkien ja sé&ntelyviranomaisten
menettelytavoissa;

e yleiset muutokset hallituksen noudattamassa tai sdéntelyd koskevassa politiikassa, mika voi
merkittavasti vaikuttaa sijoittajien paatoksiin markkinoilla, joilla S&&stdpankkiryhma toimii;

e Kkilpailu- ja hintaympéristda koskevat muutokset; ja

o tilinp4atdsymparistdd koskevat muutokset.

Saantelyn muutokset ja niiden soveltamiseen liittyvat tulkinnat saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Saastopankkiryhman tai siihen kuuluvan yhteisén, kuten Liikkeeseenlaskijoihin, liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Elvytys- ja kriisinratkaisusaantely

Euroopan laajuinen luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehys perustuu direktiiviin
2014/59/EU. Kriisinratkaisudirektiivi tuli voimaan 2.7.2014, ja jasenmailla oli vuoden 2014 loppuun saakka aikaa
hyvdksyd ja julkaista sen edellyttdmat lait ja mdaérdykset. Kriisinratkaisudirektiivia taydentdd asetus euroalueen
merkittdvimpien rahoituslaitosten kriisinratkaisusta (806/2014). Kriisinratkaisuasetus luo pohjan unionin yhteiselle
kriisinratkaisumekanismille, ja se on sellaisenaan sovellettavaa lainsdéddéntd unionin jdsenmaissa.
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Suomessa direktiivin tdytdntdonpaneva lainsdddantd ja asetuksen vaatimat lainmuutokset tulivat voimaan 1.1.2015.
Suomessa kriisinratkaisudirektiivi pantiin valtaosin tdytantdon kahdella uudella saddokselld. Ne ovat laki luottolaitosten
ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta (1194/2014) ja laki rahoitusvakausviranomaisesta (1195/2014).
Jalkimmaiselld lailla perustettiin uusi kansallinen kriisinratkaisuviranomainen, Rahoitusvakausvirasto, jolla on
vastinpari kaikissa unionin jasenvaltioissa. Rahoitusvakausvirasto on uusi itsendinen virasto, joka Suomen kansallisena
kriisinratkaisuviranomaisena vastaa luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisun suunnittelusta seka
paatoksenteosta  taloudellisiin  vaikeuksiin  joutuneiden laitosten toiminnan uudelleen jarjestelemiseksi.
Rahoitusvakausvirasto  toimii osana EU:n  yhteistd kriisinratkaisumekanismia. Virasto osallistuu EU:n
kriisinratkaisuneuvoston (Single Resolution Board, "SRB") tybhon ja tekee tiivistd yhteistyotd SRB:n kanssa
kriisinratkaisua koskevissa asioissa. Rahoitusvakausvirasto k&ynnisti toimintansa kesalla 2015.

Yhteenliittymd on laatinut elvytyssuunnitelman, jonka avulla toiminnan jatkuvuus voidaan turvata myos
rahoitusvaikeuksissa. Suunnitelmassa esitetddn eri toimintavaihtoehdot, joilla pankin taloudelliset toimintaedellytykset
palautetaan. Yhteenliittyméssa elvytyssuunnitelma tehddén yhteenliittymétasolla. Suunnitelma on pdivitettdva
vuosittain, ja se on toimitettava Finanssivalvonnalle tarkastettavaksi.

Luottolaitos on ensisijaisesti velvollinen toimimaan elvytyssuunnitelmassa esitetylla tavalla. Finanssivalvonta voi
velvoittaa luottolaitoksen toimenpiteisiin, jos luottolaitos ei ryhdy omatoimisesti elvytyssuunnitelman mukaisiin
toimenpiteisiin. Uuden lainsdadannén myota Finanssivalvonta saa ennakollista toimivaltaa, jonka turvin se voi puuttua
rahoituslaitosten toimintaan mahdollisimman varhaisessa vaiheessa, jos se epéailee ongelmia. Varhainen puuttuminen on
mahdollista, jos Finanssivalvonnalla on painavia syitd olettaa, ett4 rahoituslaitos ei todennékdisesti pysty tayttdmaén
toimilupansa edellytyksid, suoriutumaan velvoitteistaan tai noudattamaan vakavaraisuussédntelyd seuraavien
kahdentoista kuukauden aikana. Finanssivalvonta voi silloin esimerkiksi velvoittaa rahoituslaitoksen johdon
toteuttamaan  elvytyssuunnitelman mukaisia toimenpiteitd, velvoittaa kutsumaan koolle yhtidkokouksen
kriisinratkaisupadtoksia varten, erottaa rahoituslaitoksen johtajat ja wvelvoittaa muuttamaan rahoituslaitoksen
oikeudellista tai rahoituksellista rakennetta.

Rahoitusvakausvirastolla on kriisinratkaisulain nojalla velvollisuus laatia rahoituslaitoksille kriisinratkaisusuunnitelmat.
Kriisinratkaisusuunnitelman on oltava valmis toteutettavaksi, jos rahoituslaitos joutuu Kriisihallintoon.
Kriisinratkaisulaki antaa Rahoitusvakausvirastolle kriisinratkaisudirektiivin mukaiset valtuudet ja valineet. Virastolla on
oikeus asettaa rahoituslaitos kriisihallintoon, jos se arvioi, ettd laitos ei pysty tai ei todennakdisesti pysty jatkamaan
toimintaansa eikd ole odotettavissa, ettd ongelma ratkeaisi yksityisilld toimenpiteilld kohtuullisessa ajassa. Liséksi
kriisinhallintoon asettamisen edellytyksend on, ettd kriisihallinto on tarpeen tdrkedn yleisen edun turvaamiseksi.
Luottolaitoksella on jatkuvasti oltava laitoskohtaisesti ja konsolidoidulla tasolla omia varoja ja alentamiskelpoisia
velkoja yhteenséd véhintd&n Rahoitusvakausviraston méaarittdma maara (ns. MREL-vaatimus). Paatds omien varojen ja
alentamiskelpoisten velkojen vahimmaéaismaéarastd tehddan osana kriisinratkaisusuunnitelman laadintaa.

Rahoitusvakausvirasto luo Séastopankkien yhteenliittymélle Kriisinratkaisusuunnitelman alkuvuodesta 2017. Osana
kriisinratkaisusuunnitelmaa tullaan asettamaan yhteenliittymétasolla vaatimus omien varojen ja vahennyskelpoisten
velkojen maaréstd (MREL-vaatimus) ja astuu voimaan 31.12.2017. Vaatimusta ei kohdisteta jasenluottolaitoksiin, mutta
jasenluottolaitoskohtaista vaatimusta tullaan arvioimaan uudelleen vuonna 2018. MREL-vaatimus on luonteeltaan Pilari
2 —tyyppinen minimivaatimus, joka on taytettava jatkuvasti.

Tilanteessa, jossa rahoituslaitos on asetettu kriisihallintoon, Rahoitusvakausvirasto voi rahoituslaitoksen toiminnan
turvaamiseksi paattaa, ettd laitoksen tappiot katetaan osakepddoman arvoa alentamalla tai osakkeita mitatdimalla.
Lisaksi Rahoitusvakausvirastolla on kaytettavissa erilaisia laissa méariteltyja kriisinratkaisuvélineitd. Kriisihallintoon
asetetun rahoituslaitoksen velkakirjojen arvoa voidaan alentaa tai muuntaa velka omiin varoihin luettaviksi
rahoitusvélineiksi (ns. bail-in). Lisaksi Rahoitusvakausvirasto voi péaattdd laitoksen liiketoiminnan luovuttamisesta
taikka véliaikaisen laitoksen tai omaisuudenhoitoyhtion perustamisesta. Velkojen arvonalentamiseen liittyen on
huomattava, ettd velkojen arvonalentaminen ei voi kriisinratkaisulain mukaan kohdistua (i) tiettyihin talletuksiin (ii)
vakuudellisiin velkoihin, jos vakuuden ké&ypa arvo kattaa velan maéran, (iii) velkaan, joka perustuu tydsuhteeseen, (iv)
laitoksen tai yrityksen toiminnassaan tarvitsemien hyddykkeiden ja palvelujen ostovelkaan, (v) alkuperdiseltd kestoltaan
enintéén seitsemén paivan pituiseen velkaan laitokselle, joka ei kuulu laitoksen kanssa samaan ryhmadn, (vi) tiettyihin
arvopaperi- ja valuuttakaupan sekd selvitysjarjestelmien maksujen tai arvopaperien selvityksesta johtuvaan velkaan tai
(vii) virastolain mukaiseen talletussuojamaksuun.

Osa varhaista puuttumista ja kriisihallintoa ovat suojatoimet, joita Rahoitusvakausvirasto voi kéayttaa kriisiin joutuneen
pankin tai sijoituspalveluyrityksen sopimuskumppaneita kohtaan. Sopimuskumppanit eivat ensinndk&an voi vedota
maksuhairiédn varhaisen puuttumisen tai Kriisinratkaisutoimien perusteella, jos Kriisiyhtié pystyy yhd hoitamaan
velvoitteensa. Kriisinratkaisun aikana Rahoitusvakausvirasto voi keskeyttdd laitoksen maksut ja velvoitteiden
suorituksen tilapdisesti aina seuraavan pankkipdivan loppuun saakka. Virastolla on myds valtuudet rajoittaa
vakuusvelkojien oikeutta panna taytantoon vakuuksia, jotka on asetettu yhtion varoista. Liséksi virasto voi lykata
tilapaisesti laitoksen sopimuskumppaneiden oikeutta irtisanoa tai purkaa sopimus, jotta kriisi voidaan ratkaista
tehokkaasti.
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Lain talletuspankin toiminnan valiaikaisesta keskeyttdmisestd (1509/2001) nojalla viranomainen voi keskeyttda
talletuspankin toiminnan jopa kuukaudeksi, jos on ilmeistd, ettd toiminnan jatkaminen vahingoittaisi vakavasti
rahoitusmarkkinoiden vakautta, maksujarjestelmien hairiétonta toimintaa tai velkojien etua. Uuden lainsdadanndn
myo6té valtuudet toiminnan keskeyttdmiseen siirtyvat Rahoitusvakausvirastolle. Kriisinratkaisumenettelyn aikana pankin
toimintaa ei voi keskeyttdd. Menettelyn aikana laitosta tai sen kanssa samaan konserniin kuuluvia yhtidita ei myoskaan
voi asettaa konkurssiin tai selvitystilaan, ellei Rahoitusvakausvirasto itse paata lopettaa kriisinratkaisua ja kaynnistaa
maksukyvyttdmyysmenettelya.

Elvytys- ja kriisinratkaisulait luovat Suomeen ja Euroopan unioniin monikerroksisen ja monisyisen
séantelyjarjestelman.

Yhteinen kriisinratkaisurahasto (Single Resolution Fund) aloitti toimintansa vuoden 2016 alussa. Luottolaitosten
maksamat vakausmaksut siirretddn kansallisesta kriisinratkaisurahastosta yhteiseen rahastoon, jonka tavoitetaso on 1
prosentti pankkiunionin korvattavia talletuksia vastaava méaard eli nykytiedoin arviolta noin 55 miljardia euroa.
Tavoitteena on saavuttaa tdma taso vuoden 2023 loppuun mennessé.

Saantelyn muutokset ja niiden soveltamiseen liittyvat tulkinnat saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Saastopankkiryhman tai siihen kuuluvan yhteison, kuten Liikkeeseenlaskijoiden, liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

2.2. Avain Saastopankin toimintaan liittyvat riskitekijat

Avain Saastopankin riskienhallinnan tavoitteet ja periaatteet on tarkemmin selostettu esitteeseen viittaamalla liitetyssa
Avain Saastopankin tasekirjassa ja sielld hallituksen toimintakertomuksessa.

Luottoriskit

Luottoriskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa asiakasvastuista syntyvien riskien tulos- ja vakavaraisuus-vaikutukset
hyvaksyttavélle tasolle. Hallituksen vahvistama liiketoimintastrategia ja luotonanto-ohjeet maéarittelevat
enimmaismaarat riskikeskittymille ja ohjaavat luotonannon suuntaamista asiakassektoreittain, toimialoittain ja
luottokelpoisuusluokittain.

Pankin keskeisia asiakasryhmid ovat toimialueen henkildasiakkaat ja maaseutuyrittdjat seka pienyritykset. Pankin
varainhankinnasta padosa on myonnetty luottoina pankin asiakkaille. Pankin taseessa olevista luotoista kotitalouksien ja
elinkeinonharjoittajien yhteinen osuus oli 31.12.2016 65,1 % (31.12.2015: 66,7 %). Maaseutuyrittdjien osuus taseessa
olevista luotoista oli 31.12.2016 17,6 % (31.12.2015: 18,7 %) ja muiden 17,3 % (31.12.2015: 14,5 %). Valtaosa, 69,0 %
(59,1 %), pankin luotoista on mydnnetty asuntovakuutta vastaan.

Asiakkaiden luottoriskien hallinta perustuu asiakasvastuuhenkildén suorittamaan asiakasseurantaan ja sisaiseen
luottokelpoisuusluokitteluun. Luotonmydntd perustuu ensisijaisesti asiakkaan riittdvaan luotonhoitokykyyn. Asiakkaan
maksukyky, aiempi maksukayttaytyminen, hakemuksen luottoluokitus ja tarjotut vakuudet muodostavat perustan
luottopéatoksille ja luoton riskiperusteiselle hinnoittelulle. Olemassa olevat luotot luokitellaan luottoluokitusmallilla,
joka huomioi asiakkaan maksukayttdytymisen muutokset.

Pankin hallitus tekee suurimmat luottopdédtokset. Hallitus on edelleen delegoinut luottovaltuuksia pankin
johdolle/johtoryhmalle ja muille nimetyille toimihenkildille. Luottopaétdkset tehd&an pankin hallituksen vahvistamien
luotonanto-ohjeiden mukaisesti. P&asaadntdnd on véhintddn kahden péatdksentekijan periaate. Luottopaatokset
perustuvat asiakkaan luottokelpoisuuteen ja maksukykyyn sekd muiden luoton mydntamiskriteereiden, kuten
vakuusvaatimusten tayttymiseen. Luotot on mydnnetty pddosin turvaavin vakuuksin. Vakuudet arvostetaan varovaisesti
kdyp&an arvoon ja niiden k&ypi& arvoja seurataan sdanndllisesti sekd tilastoja ettd hyvéd toimialuetuntemusta
hyodyntdméalla. Pankin hallitus on vahvistanut pankille ohjeet eri vakuusmuotojen arvostuksista ja niiden
vakuusarvoista, joita vastaan luottoa voidaan myontéa.

Pankki arvioi asiakkaiden luottoriskid jatkuvasti seuraamalla mm. takaisinmaksussa esiintyvid viivastyksia ja
jarjestamattomid luottoja. Asiakasvastuuhenkilt seuraavat vastuiden ja vakuuksien méarid sekd asiakkaiden
maksukayttdytymistd ja toimintaa. Hallitukselle raportoidaan sd&nnollisesti asiakasvastuista ja jarjestaméattomista
luotoista. Raportointi sisaltdéd mm. riskien maéran ja kehityksen asiakaskokonaisuuksittain, toimialoittain ja
luottokelpoisuusluokittain.

Pankilla on yksi asiakaskokonaisuus, jonka vastuut ylittivat EU:n vakavaraisuusasetuksen asettaman rajan 10 prosenttia
pankin omista varoista (ns. suuret asiakasriskit). Pankin luottokantaan sisaltyvét riskit ovat tehtyjen selvitysten
perusteella pankin vuositulostasoon ja riskinkantokykyyn néhden alhaisella tasolla.

Likviditeettiriski
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Likviditeettiriskilla tarkoitetaan pankin kykya vastata sitoumuksistaan. Likviditeettiriski voi aiheutua sisdén tulevien ja
ulos menevien kassavirtojen hallitsemattomuudesta ja/tai ennakoimattomuudesta. Likviditeettiriskiksi voidaan
madritelld myos tarvittavan jéalleenrahoituksen kustannusten hallitsematon nousu. Likviditeettiriski voidaan tarkemmin
jakaa lyhyen aikavélin maksuvalmiusriskiin ja pitkdn aikavalin rahoitusriskiin. Pankin liiketoiminta on
talletuspankkitoimintaa, johon keskeisena osana kuuluu maturiteettitransformaation kautta tuleva rahoitusriski. Liiketoi-
minnan perustana on pankin asiakkailtaan vastaanottamat talletukset, joilla rahoitetaan kohdeasiakkaille my&nnettavaa
luotonantoa.

Likviditeettiriski hallitaan mm. pitdmalla riittdvésti likvidej& varoja maksuvalmiuden takaamiseksi. Rahoitusriskid
seurataan kuukausittain raportoimalla hallitukselle pankin rahoitustilanteesta sekd maksuvalmiusasemasta. Raportointi
perustuu tietoihin saatavien ja velkojen erdéntymishetkista seka kéaytettavissé olevista limiiteista.

Avain Saastopankki hankkii tarvitsemansa jalleenrahoituksen talletuksina omalta toimialueeltaan. Talletustiliehtojen
mukaan merkittdvd osa jalleenrahoituksesta on avistaehtoista jakautuen yli 13.100 tallettaja-asiakkaalle. Pankin
tavoitteena on pidentéa jalleenrahoituksensa maturiteettia ja yllapitaa laajaa rahoituspohjaa.

Pankki sijoittaa varainhankinnastaan enintddn 100 prosenttia luotonantoon ja pitdd maksuvalmiutensa hyvéna
sijoittamalla likvidit varat padosin jalkimarkkinakelpoisiin rahoitusinstrumentteihin ja lyhytaikaisiin talletuksiin muihin
rahalaitokseen. Pankin taseessa olevista luotoista oli 31.12.2016 21,5 % (31.12.2015: 22,6 %) luotoissa, joiden
luottoaika on yli 20 vuotta. Vuoden 2016 aikana pankin rahoitusasema pysyi vakaana.

Korkoriski

Korkoriskill4 tarkoitetaan korkotason muutosten vaikutusta pankin tulokseen ja vakavaraisuuteen. Korkoriski aiheutuu
saatavien ja velkojen toisistaan poikkeavista korkoperusteista sekd& eriaikaisista  korontarkistus- tai
erddntymisajankohdista. Pankin hallitus on my&ntanyt toimivalle johdolle valtuudet suojaavien johdannaisten kayttoon.
Korkoriskin hallitsemiseksi alkaneella tilikaudella pankin tavoitteena on edelleen tasapainottaa saatavien ja velkojen
korkoperusteita.

Pankki kéyttad korkoriskin mittaamisessa taseanalyysia, joka mittaa termiinikorkojen yhden ja kahden prosenttiyksikon
muutosten vaikutusta tulevien 1 - 60 kk:n korkokatteen ennustukseen. Ennuste lasketaan raportointihetkelld
markkinoilta saatavilla termiinikoroilla seuraaville viidelle vuodelle.

Avoimen korkoriskin méaréa mitataan korkoherkkyydelld, joka huomioi edelld mainittujen korkoshokkien vaikutuksen
korkokatteeseen tulevina vuosina. Pankin korkoriski oli 31.12.2016 -5/+4 prosenttia 12 kk:n korkokatteesta, jos
korkotaso muuttuisi yhden prosenttiyksikdn verran. Kahden prosenttiyksikén muutoksella pankin korkoriski olisi
vastaavasti -5/+4 prosenttia 12 kk:n korkokatteesta. Korkoriski raportoidaan séanndllisesti hallitukselle, joka on
vahvistamissaan ohjeissa antanut enimmaismaérat pankin korkoriskille.

Johdannaissopimukset

Pankki suojaa korollisia velkojaan korkojen muutoksia vastaan korkojohdannaisilla ja soveltaa niihin suojauslaskentaa
koskevia méaaréyksia sekd seuraa saanndllisesti suojausten tehokkuutta. Johdannaiset on eritelty pankin tasetta
koskevien liitetietojen kohdassa 1.6. Pankki seuraa kuukausittain johdannaisiin liittyvia riskeja kuten johdannaisten
kdyvén arvon muutoksia verrattuna korkokdyrdn muutoksiin sekd muutoksia pankin taseasemassa ja korkokatteen
herkkyyttd koronmuutoksille. Avain Sé&stopankki ei kuitenkaan pysty takaamaan, ettd se pystyisi arvioimaan
johdannaissopimusten yhteydessa syntyvén riskin kokonaisuudessaan. Tama voi johtaa siihen, etta liikkeeseenlaskijan
johdannaissopimuksiin perustuva suojautuminen on riittamaton.

Markkinariski

Markkinariskilld tarkoitetaan korkojen ja markkinahintojen muutosten vaikutusta pankin tulokseen ja omiin varoihin.
Kaupankdyntitoiminnassa korkojen muutos aiheuttaa markkinariskin toteutumisen arvopapereiden markkina-arvon
muutoksena. Osakeriskilld tarkoitetaan mm. julkisesti noteerattavien osakkeiden ja rahasto-osuuksien kurssimuutosten
aiheuttamaa tulosvaikutusta. Pankin tavoitteena arvopaperisijoituksissa on hankkia tuotto-riskisuhteeltaan
kilpailukykyinen tuotto sijoitetulle pd&domalle.

Pankki sijoittaa arvopapereihin vain siten, ettd kurssimuutosten tulosvaikutus ei vaaranna pankin vakavaraisuutta tai
kannattavuutta. Tilinpaatdshetkelld pankin tulokseen sisaltyi arvopapereista kirjattuja realisoimattomia arvonmuutoksia
nettomaaréltdan 28 tuhatta euroa (31.12.2015: -116 tuhatta). Liséksi realisoitumattomia arvomuutoksia siséltyy kdyvéan
arvon rahastoon, maéréltddn 1 600 tuhatta euroa (31.12.2015: 48 tuhatta), joka oli myytévissd olevien rahoitusvarojen
arvonmuutos. Arvopapereiden realisoitumattomista arvonmuutoksista aiheutuva vaikutus pankin omiin varoihin oli 1
629 tuhatta euroa (31.12.2015: -68 tuhatta). Pankilla ei ole arvopapereihin liittyvdd koko toiminnan selvitysriskistéa
aiheutuvaa véhimmaisvakavaraisuusvaatimusta.
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Sijoitusten hajauttamisella véhennetddn yksittdisista sijoituksista aiheutuvaa keskittyneisyysriskid. Pankilla ei ole
sijoituskokonaisuuksia, joissa sijoitusten ja saamisten maara ylittéisi 10 prosenttia pankin omista varoista.

Kiinteistoriski

Kiinteistoriskilla tarkoitetaan kiinteistbomaisuuteen kohdistuvaa arvonalentumis-, tuotto- tai vahingoittumisriskia.
Kiinteistosijoitukset eivat kuulu pankin ydinliiketoimintaan. Pankin Kiinteistdkohteet on vakuutettu paéosin
taysarvovakuutuksilla.

Pankin sijoituskiinteistbomaisuus on arvioitu ja tilinp&atoksessd arvostettu padosin kauppahintamenetelmalla.
Markkinaperusteista tuottovaadetta asetettaessa on otettu huomioon Kiinteistokohteen sijainti, kunto, kayttotarkoitus ja
markkinandkymét. Tuottoarvomenetelmédn liséksi erityisesti asuntojen ja maa-alueiden arvioinnissa on kéytetty
kauppahintamenetelmad&. Pankin kiinteistoriskid seurataan s&&nnéllisesti hallitukselle teht&valla raportoinnilla, jossa
raportoidaan kiinteistdjen tuotot, sitoutuneet paddomat, vuokrausasteet ja kiinteistojen tuottoprosentit.

Kiinteistbomaisuuden arvo on maltillinen verrattuna pankin taseeseen ja pankin omiin padomiin eika
kiinteistbomaisuuden arvoihin talla hetkelld kohdistu sellaisia arvonalentamistarpeita, joilla olisi olennaista vaikutusta
pankin lahivuosien tulokseen ja vakavaraisuuteen. Sijoituskiinteistdjen kirjanpitoarvot ja kdyvat arvot on kuvattu pankin
tasetta koskevien liitetietojen kohdassa 1.8 (pois lukien aineettomiin hyddykkeisiin kirjatut aktivoinnit).

Pankin omassa kaytdssa oleviin kiinteistdihin ja kiinteistoyhtididen osakkeisiin sitoutunut paddoma oli tilinpaétoshetkella
2 764 tuhatta euroa (2015: 2 836). Sijoituskiinteistbomaisuuteen sitoutunut padoma vaheni verrattuna edelliseen
tilikauteen ja oli maaraltdén 1 230 tuhatta euroa (2015: 1 303). Pankin sijoituskiinteistbomaisuuden nettotuotto on oli
1,52 % (2015: 2,99 %).

Strategiset ja operatiiviset riskit

Strategisella  riskilla  tarkoitetaan  pankin  toimintaympériston  kehitykseen  ndhden  véaarin  valitusta
liiketoimintastrategiasta syntyvia menetyksia.

Strategiset riskit pyritddn minimoimaan péivittdmalla strategiset ja wvuositason suunnitelmat s&&nnollisesti.
Suunnittelussa hyddynnetdén Saastopankkiliiton analyyseja sadstopankkien tilasta ja kehityksestd sekd muita analyyseja
ja ennusteita toimialan, kilpailutilanteen ja taloudellisen toimintaympériston kehityksesta.

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdmattomistad tai epdonnistuneista sisdisista
prosesseista, henkildstostd, jarjestelmistd tai ulkoisista tekijoistd. Myos oikeudelliset riskit sisaltyvét operatiivisiin
riskeihin. Myds luotto- ja kaupankdyntiprosessien eri vaiheisiin sisaltyy sek& operatiivisia riskeja ettd luotto-,
likviditeetti- ja markkinariskeja, joita on arvioitu ryhmatason operatiivisten riskien arvioinnissa.

Pankki on varautunut erityiselld vakuutuksella pankkitoiminnassa mahdollisesti toteutuviin operatiivisiin riskeihin ja
niistd aiheutuviin vahinkoihin. Oikeudellisten riskien toteutumista osaltaan vahentdvat laajasti k&ytossd olevat
vakiomuotoiset sopimusehdot.  Tietojarjestelmien toimintahdiridistd aiheutuviin  riskeihin  on  varauduttu
jatkuvuussuunnittelulla.

Operatiivisia riskeja seurataan keradmalla tietoa pankkia kohdanneista taloudellisista menetyksistd ja mahdollisista
véarinkaytoksistd. Operatiiviselle johdolle raportoidaan sdénnollisesti operatiivisista riskeistd ja toteutuneista
vahingoista.

2.2. Ylihdrmén Saastdpankin toimintaan liittyvat riskitekijat

Ylihdrmén Saastopankin riskienhallinnan tavoitteet ja periaatteet on tarkemmin selostettu esitteeseen viittaamalla
liitetysséd Ylihdarmén Sadstdpankin tasekirjassa ja sielld hallituksen toimintakertomuksessa.

Luottoriskit

Luottoriskilla tarkoitetaan sit4, ettd vastapuoli ei todenndkdisesti tdytd sopimuksen mukaisia velvoitteitaan.
Luottoriskien suurin ldhde ovat luotot, mutta luottoriskid (vastapuoliriskid) voi syntyd myds muunlaisista saamisista,
kuten joukkovelkakirjalainoista, lyhytaikaisista saamistodistuksista ja johdannaissopimuksista sekd taseen
ulkopuolisista sitoumuksista, kuten kayttamattomista luottojarjestelyista ja -limiiteistd, takauksista.

Luottoriskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa asiakasvastuista syntyvien riskien tulos- ja vakavaraisuusvaikutukset
hyvaksyttavalle tasolle. Hallituksen vahvistama liiketoimintastrategia ja luotonanto-ohjeet maédrittelevat
enimmaismaérat riskikeskittymille ja ohjaavat luotonannon suuntaamista asiakassektoreittain, toimialoittain ja
luottokelpoisuusluokittain.
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Pankin keskeisid asiakasryhmid ovat toimialueen henkildasiakkaat ja maaseutuyrittdjat sekd pienyritykset. Pankin
varainhankinnasta pddosa on myonnetty luottoina pankin asiakkaille. Pankin taseessa olevista luotoista kotitalouksien ja
elinkeinonharjoittajien yhteinen osuus oli 31.12.2016 noin 61,1 % (31.12.2015: 61,1 %). Maaseutuyrittdjien osuus
taseessa olevista luotoista oli 31.12.2016 18,4 % (31.12.2015: 19,0 %) ja muiden 20,5 % (31.12.2015: 19,9 %).
Valtaosa, 59,6 % (31.12.2015: 59,4 %), pankin luotoista on myonnetty asuntovakuutta vastaan.

Asiakkaiden luottoriskien hallinta perustuu asiakasvastuuhenkilon suorittamaan asiakasseurantaan ja sisdiseen
luottokelpoisuusluokitteluun. Luotonmyodntd perustuu ensisijaisesti asiakkaan riittdvaan luotonhoitokykyyn. Asiakkaan
maksukyky, aiempi maksukayttdytyminen, hakemuksen luottoluokitus ja tarjotut vakuudet muodostavat perustan
luottopaétoksille ja luoton riskiperusteiselle hinnoittelulle. Olemassa olevat luotot luokitellaan luottoluokitusmallilla,
joka huomioi asiakkaan maksukéyttaytymisen muutokset.

Pankin hallitus tekee suurimmat luottopaatokset. Hallitus on edelleen delegoinut luottovaltuuksia pankin johtoryhmélle
ja muille nimetyille toimihenkil@ille. Luottop&atokset tehd&an pankin hallituksen vahvistamien luotonanto-ohjeiden
mukaisesti. Paasaantdond on vahintddn kahden paatoksentekijan periaate. Luottopddtdkset perustuvat asiakkaan
luottokelpoisuuteen ja maksukykyyn sekd muiden luoton myontdmiskriteereiden, kuten vakuusvaatimusten tayttymi-
seen. Luotot on mydnnetty padosin turvaavin vakuuksin. Vakuudet arvostetaan varovaisesti kdypaan arvoon ja niiden
kaypié arvoja seurataan saannollisesti seké tilastoja ettd hyvaa toimialuetuntemusta hyddyntamalla. Pankin hallitus on
vahvistanut pankille ohjeet eri vakuusmuotojen arvostuksista ja niiden vakuusarvoista, joita vastaan luottoa voidaan
myontaa.

Luottoriskid arvioidaan jatkuvasti seuraamalla mm. takaisinmaksussa esiintyvid viivastyksid ja jarjestamattomia
luottoja. Asiakaskohtaisia vastuiden ja vakuuksien méaarid seurataan asiakasvastuuhenkildiden taholta perustuen
jatkuvaan maksukayttdytymisen ja asiakkaiden toiminnan seuraamiseen. Hallitukselle raportoidaan s&annéllisesti
asiakasvastuista ja jarjestamattomistd luotoista. Raportointi sisaltdd mm. riskien maérdn ja kehityksen
asiakaskokonaisuuksittain, toimialoittain ja luottokelpoisuusluokittain.

Pankilla oli 31.12.2016 8 kappaletta sellaisia asiakaskokonaisuuksia, joiden vastuut ylittivdt EU:n
vakavaraisuusasetuksen asettaman rajan 10 prosenttia pankin omista varoista (ns. suuret asiakasriskit). Pankin
luottokantaan sisaltyvit riskit ovat tehtyjen selvitysten perusteella pankin vuositulostasoon ja riskinkantokykyyn nahden
alhaisella tasolla.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan pankin kykyé vastata sitoumuksistaan. Likviditeettiriski voi aiheutua sisdén tulevien ja
ulos menevien kassavirtojen hallitsemattomuudesta ja/tai ennakoimattomuudesta. Likviditeettiriskiksi voidaan
madritelld myds tarvittavan jélleenrahoituksen kustannusten hallitsematon nousu. Likviditeettiriski voidaan tarkemmin
jakaa lyhyen aikavalin maksuvalmiusriskiin ja pitkdn aikavélin rahoitusriskiin. Pankin liiketoiminta on
talletuspankkitoimintaa, johon keskeisend osana kuuluu maturiteettitransformaation kautta tuleva rahoitusriski.
Liiketoiminnan perustana on pankin asiakkailtaan vastaanottamat talletukset, joilla rahoitetaan kohdeasiakkaille
myonnettavaa luotonantoa.

Ylihdrméan  Sé&stopankki  hankkii tarvitsemansa jalleenrahoituksen talletuksina omalta toimialueeltaan.
Talletustiliehtojen mukaan merkittdvad osa jélleenrahoituksesta on avistaehtoista jakautuen yli 9 000 tallettaja-
asiakkaalle. Pankin tavoitteena on pidentad jalleenrahoituksensa maturiteettia ja yllapitaa laajaa rahoituspohjaa.

Pankki sijoittaa varainhankinnastaan enintddn 95 prosenttia luotonantoon ja pitd4d maksuvalmiutensa hyvéna sijoitta-
malla likvidit varat p&dosin jalkimarkkinakelpoisiin rahoitusinstrumentteihin ja lyhytaikaisiin talletuksiin muihin
rahalaitokseen. Pankin taseessa olevista luotoista oli 31.12.2016 12,6 % (31.12.2015: 11,4 %) luotoissa, joiden
luottoaika on yli 20 vuotta. Vuoden 2016 aikana pankin rahoitusasema pysyi ennallaan.

Rahoitustaseen korkoriski

Pankin merkittdvin markkinariski on rahoitustaseen korkoriski, jota seurataan sekd nykyarvon etté tuloriskin kautta.
Pankin liiketoiminta on véhittaispankkitoimintaa, johon olennaisena osana kuuluu korkoriski. Korkoriskia syntyy
pankin rahoitustaseista, jotka koostuvat anto- ja ottolainauksesta, markkinaehtoisesta jéalleenrahoituksesta seka sijoitus-
ja likviditeettisalkuista. Pankin kaupankayntivarastot ovat vakavaraisuusasetuksessa madriteltyja ns. pienia
kaupankayntivarastoja, joiden korkoriskipositiot ovat véhéisiéa.

Korkoriskilla tarkoitetaan korkomuutosten haitallista vaikutusta pankkitoiminnan taseen ja taseen ulkopuolisten erien
markkina-arvoon (nykyarvoriski) tai korkokatteeseen (tuloriski). Korkoriski voidaan edelleen jakaa seuraaviin
riskilajeihin:

o  korkokéayrariski, joka syntyy korkok&yrdn muutosten vaikutuksena varojen ja velkojen tulevaisuuden
kassavirtojen nykyarvoon
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e uudelleenhinnoitteluriski, joka syntyy Kkiintedkorkoisten erien osalta maturiteettien eriaikaisuudesta ja
vaihtuvakorkoisten erien osalta varojen ja velkojen eriaikaisesta uudelleenhinnoittelusta

e  korkoperusteriski, joka syntyy varojen ja velkojen erilaisista korkoperusteista

e optionaalisuusriski, joka syntyy itsendisistd ja kytketyistd optioista, joissa paatds toteutuksesta voi riippua
koroista. Téllaisia ovat mm. joukkovelkakirjoissa kytketyt osto- tai myyntioptiot sekd oikeus lainan
takaisinmaksuun tai talletuksen nostoon ennenaikaisesti ilman korvausta.

Korkoriskien hallinnan tavoitteena on pankin korkokatteen ja nykyarvon vakauttaminen tasolle, jossa pankin
liiketoiminta on kannattavaa, sek& niiden vaihtelun rajoittaminen siten, ettd pankin vakavaraisuus ei ole uhattuna
voimakkaissakaan korkoympdriston muutoksissa. Pankin riskinottohalukkuus korkoriskin osalta kuvataan pankin
hallituksen asettamilla korkoriskilimiiteilld. Korkoriskid voidaan hallita muokkaamalla tuote- ja taserakennetta,
suunnittelemalla sijoitusten ja liikkeeseenlaskujen korkosidonnaisuutta ja maturiteettia sekd tekemélld suojaavia
korkojohdannaisia.

Pankilla on mahdollisuus, hallituksen niin erikseen paattdessd, tehdd ja kayttdd korkojohdannaisia
suojaamistarkoituksessa. Pankki kayttdd johdannaissopimuksia ainoastaan suojaamaan osaketalletusten lisatuottoon
liittyvaa osakekurssiriskiéa.

Pankin korkoriskid mitataan kuukausittain sekd korkokatteen ettd taseen nykyarvon muutoksen kautta.
Nykyarvomenetelméssd mitataan, kuinka paljon taseen k&ypa arvo muuttuu korkojen muuttuessa ja kunkin tase-erén
markkina-arvon odotetaan muodostuvan kyseisen instrumentin luomien rahavirtojen nykyarvona. Tuloriskimallissa
ennustetaan tulevaa korkokatetta vuoden horisontilla markkinakorkojen muuttuessa.

Korkoriskin mittaamisessa kaytetddn gap-analyysia. Herkkyysanalyysi mittaa yhden prosenttiyksikén korkotason
muutoksen vaikutusta vuotuiseen korkokatteeseen. Nain laskettu pankin korkoriski oli 31.12.2016 -3/+8 prosenttia
vuoden 2016 korkokatteesta. Pankin korkoriski raportoidaan sd&nnéllisesti hallitukselle, joka on vahvistamissaan
ohjeissa antanut enimmaismaarat pankin korkoriskille.

Pankki kéyttdd korkoriskin mittaamisessa taseanalyysia, joka mittaa termiinikorkojen yhden ja kahden prosenttiyksikén
muutosten vaikutusta tulevien 1 - 60 kk:n korkokatteen ennustukseen. Ennuste lasketaan raportointihetkelld
markkinoilta saatavilla termiinikoroilla seuraaville viidelle vuodelle.

Avoimen korkoriskin méarad mitataan korkoherkkyydelld, joka huomioi edelld mainittujen korkoshokkien vaikutuksen
korkokatteeseen tulevina vuosina. Pankin korkoriski oli 31.12.2016 -3 / +8 prosenttia 12 kk:n korkokatteesta, jos
korkotaso muuttuisi yhden prosenttiyksikon verran. Kahden prosenttiyksikon muutoksella pankin korkoriski olisi
vastaavasti -3 / +22 prosenttia 12 kk:n korkokatteesta. Korkoriski raportoidaan séanndllisesti hallitukselle, joka on
vahvistamissaan ohjeissa antanut enimmaismaérat pankin korkoriskille.

Johdannaissopimukset

Ylihdrmén Sééstopankilla on mahdollisuus, hallituksen niin erikseen paattdessd, tehdd ja kéyttdd korkojohdannaisia
suojaamistarkoituksessa. Pankki kéayttdd johdannaissopimuksia ainoastaan suojaamaan osaketalletuksien lisatuottoon
liittyvad osakekurssiriskid. Ylihdarmén Saastopankki ei kuitenkaan pysty takaamaan, ettd se pystyisi arvioimaan
johdannaissopimusten yhteydessa syntyvén riskin kokonaisuudessaan. Tama voi johtaa siihen, etta liikkeeseenlaskijan
johdannaissopimuksiin perustuva suojautuminen on riittamaton.

Markkinariski

Markkinariskilld tarkoitetaan korkojen ja markkinahintojen muutosten vaikutusta pankin tulokseen ja omiin varoihin.
Kaupankdyntitoiminnassa korkojen muutos aiheuttaa markkinariskin toteutumisen arvopapereiden markkina-arvon
muutoksena. Osakeriskilld tarkoitetaan mm. julkisesti noteerattavien osakkeiden ja rahasto-osuuksien kurssimuutosten
aiheuttamaa tulosvaikutusta. Pankin tavoitteena arvopaperisijoituksissa on hankkia tuotto-riskisuhteeltaan
kilpailukykyinen tuotto sijoitetulle pddomalle.

Pankki sijoittaa arvopapereihin vain siten, ettd kurssimuutosten tulosvaikutus ei vaaranna pankin vakavaraisuutta tai
kannattavuutta. Realisoitumattomia arvonmuutoksia sisdltyy kayvan arvon rahastoon myytévissd olevien
rahoitusvarojen arvonmuutoksesta 76 tuhatta euroa (31.12.2015: -43 tuhatta). Pankilla ei ole arvopapereihin liittyvaa
koko toiminnan selvitysriskista aiheutuvaa vahimmaisvakavaraisuusvaatimusta.

Sijoitusten hajauttamisella véhennetddn yksittdisistd sijoituksista aiheutuvaa keskittyneisyysriskid. Pankilla ei ole
sijoituskokonaisuuksia, joissa sijoitusten ja saamisten maara ylittaisivat luottolaitoslain asettaman ylarajan 25 prosenttia
pankin omista varoista.

Kiinteistoriski
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Kiinteistoriskilla tarkoitetaan kiinteistbomaisuuteen kohdistuvaa arvonalentumis-, tuotto- tai vahingoittumisriskia.
Kiinteistosijoitukset eivat kuulu pankin ydinliiketoimintaan. Pankin Kkiinteistokohteet on vakuutettu péa&osin
taysarvovakuutuksilla.

Pankin sijoituskiinteistbomaisuus on arvioitu ja tilinpaatoksessa arvostettu padosin kauppahintamenetelmélla ja siind on
otettu huomioon kiinteistékohteen sijainti, kunto, kdyttétarkoitus ja markkinanakymat.

Kiinteistbomaisuuden arvo on védhdinen verrattuna pankin taseeseen ja pankin omiin padomiin eika
kiinteistbomaisuuden arvoihin talla hetkell& kohdistu sellaisia arvonalentamistarpeita, joilla olisi olennaista vaikutusta
pankin I&hivuosien tulokseen ja vakavaraisuuteen.

Pankin omassa kéaytdssa oleviin kiinteistdihin ja kiinteistoyhtididen osakkeisiin sitoutunut pd&doma oli tilinpaétdshetkelld
1 630 tuhatta euroa (31.12.2015: 1 099 tuhatta). Sijoituskiinteistbomaisuuteen sitoutunut pddoma véheni verrattuna
edelliseen tilikauteen ja oli méaraltadn 51 tuhatta euroa (2015: 63), mik& on 0,03 % pankin taseen loppusummasta.

Strategiset ja operatiiviset riskit

Strategisella riskilla tarkoitetaan pankin toimintaympariston kehitykseen nédhden vaarin valitusta liiketoiminta-
strategiasta syntyvia menetyksié.

Strategiset riskit pyritddn minimoimaan paivittdmall& strategiset ja wvuositason suunnitelmat sa&nnollisesti.
Suunnittelussa hyddynnetddn Saastdpankkiliiton analyyseja saastopankkien tilasta ja kehityksestd sekd muita analyyseja
ja ennusteita toimialan, kilpailutilanteen ja taloudellisen toimintaympariston kehityksesta.

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdmattomistd tai epdonnistuneista sisdisista
prosesseista, henkilostostd, jarjestelmistd tai ulkoisista tekijoistd. Myos oikeudelliset riskit sisaltyvét operatiivisiin
riskeihin. My0s luotto- ja kaupankayntiprosessien eri vaiheisiin siséltyy sekd operatiivisia riskeja ettd luotto-,
likviditeetti- ja markkinariskejd, joita on arvioitu ryhmatason operatiivisten riskien arvioinnissa.

Merkittavimpiin tuotteisiin, palveluihin, toimintoihin, prosesseihin ja jarjestelmiin liittyvat operatiiviset riskit
tunnistetaan. Operatiivisten riskien tunnistamisen kautta méaaritellda&n valvonta ja kontrollit. Osa operatiivisten riskien
aiheuttamista tappioista suojataan vakuutusturvalla. Liséksi pankin jatkuvuussuunnitelmalla varaudutaan toiminnan
merkittéviin hairicihin.

2.3. Séastopankkiryhmaan liittyvat riskit

Saastopankkiryhma harjoittaa  vahittdispankki-, keskuspankki-, sijoitus- ja henkivakuutustoimintaa seka
kiinteistovalitystd. Merkittdvimmat Sa&astopankkiryhman toimintaan liittyvat riskit ovat luotto- ja vastapuoliriskit,
likviditeettiriski, rahoitustaseen korkoriski, markkinariski, kiinteistoriski, operatiiviset riskit ja erilaiset
liiketoimintariskit.

Luotto- ja vastapuoliriskit

Saastopankkiryhman pankkitoiminnan merkittavin riski on luottoriski. Luottoriskin hallinnalla ja valvonnalla on suuri
merkitys varmistettaessa padomien riittdvyyttad suhteessa liiketoiminnan riskeihin ja riskien toteutumisen aiheuttamiin
tappioihin.

Luottoriskilla tarkoitetaan sitd, ettd vastapuoli ei todenndkdisesti tadytd sopimuksen mukaisia velvoitteitaan.
Luottoriskien suurin l&hde ovat luotot, mutta luottoriskid (vastapuoliriskid) voi syntyd myds muunlaisista saamisista,
kuten joukkovelkakirjalainoista, lyhytaikaisista saamistodistuksista ja johdannaissopimuksista sek& taseen
ulkopuolisista sitoumuksista, kuten kayttdmattomista luottojarjestelyista ja -limiiteista ja takauksista.

Saastopankkiryhmdssd pankkitoiminnan keskeiset asiakasryhmét ovat henkildasiakkaat, yritysasiakkaat seka
maatilayrittdjat ja muut pienyritykset. Pankkitoiminnan varainhankinnasta pé&osa on myonnetty luottoina
Séaastopankkien asiakkaille.

Séaéstdpankkiryhmén pankkitoiminnan luottokanta oli vuoden 2016 lopussa 6 944 miljoonaa euroa (2015: 6 232 milj.
euroa) ja kasvoi 712 miljoonalla eurolla vuoden 2015 lopun tilanteesta. Taseessa olevista luotoista henkildasiakkaiden
osuus on 75 % (2015: 74 %), yritysasiakkaiden osuus on 17 % (2015: 18 %) ja maatalousyrittdjien ja muiden osuus on 8
% (2015: 9 %).

Asuntolainakanta oli vuoden 2016 lopussa 4 651 miljoonaa euroa (2015: 4 138 milj. euroa). Asuntolainakannan kasvu

oli yhteensd 12,4 % vuoden aikana. Kasvusta noin 4,0 prosenttiyksikkod selittyy Saastopankkien vélittdmien luottojen
siirroista Aktia Hypoteekkipankki Oyj:sta Saastopankkiryhman omaan taseeseen vuoden 2016 aikana.
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Luotonannon riskikeskittymid syntyy tai voi syntyd esimerkiksi silloin, kun luottosalkku sisaltda suuria méaria luottoja
ja muita vastuita seuraaville tahoille:

yksittaiselle vastapuolelle;

ryhmille, jotka muodostuvat yksittéisista vastapuolista ja niihin sidoksissa olevista yhteisoista;
tietyille toimialoille;

tiettyja vakuuksia vastaan;

joiden maturiteetti on sama; tai

joissa tuote/instrumentti on sama.

Yhteenliittyman tai yksittdisen Sadstopankin yhdelle asiakkaalle ja/tai asiakaskokonaisuudelle myéntamien luottojen
kokonaismé&aréd ei saa ylittdd luottolaitoslaissa, muissa s&&doksissa tai Finanssivalvonnan tai muun valvontaviran-
omaisen antamissa maardyksissd ja ohjeissa vahvistettuja enimmaismaérié. Yksittdisten vastapuolien aiheuttamia kes-
kittymariskeja on saannelty limiiteilla ja enimmaisasiakasvastuuta koskevilla toimintaohjeilla seka yhteenliittyma etta
yksittaisella jasenluottolaitostasolla.

Yksityisasiakkaiden rahoittaminen tehdaan suoraan SaastOpankkien taseista pois lukien Visa-luototus, joka tapahtuu
Séaastopankkien Keskuspankin kautta.

Yhteenliittymén suurimmat vastapuolet ovat Suomen valtio ja Aktia, joista suurin osa on joukkovelkakirjalainoja ja
johdannaisia.

Paikallisessa pankkitoiminnassa altistutaan tietyille Kkeskittymariskeille. Yksittdisten vastapuolien aiheuttamia
keskittymariskejd yritysluottokannalle hallinnoidaan yhteenliittymatasolla luottosalkun toimialajakauman seurannassa
ja valvonnassa kéytettavien riskilimiittien ja seurantarajojen avulla.

Ongelmasaamisia ja viivastyneitd maksuja seurataan saannollisesti sekd jésenluottolaitosten ettd Yhteenliittymén
tasolla. Yhteenliittyméan jarjestamattomat saamiset pysyivat edellisen vuoden tasolla ja olivat noin 0,95 % (2015: 0,94
%) luottokannasta. Yksityisasiakkaiden osuus jarjestaméattomistd saamisista oli 0,74 % (2015: 0,69 %) koko
luottokannasta. Erdéntyneet saamiset (30 - 90 paivaa) olivat viime vuoden lopussa 61,1 miljoonaa euroa (2015: 63,3
miljoonaa euroa). Tietyissé olosuhteissa velallisen joutuessa taloudellisiin vaikeuksiin asiakkaalle annetaan myonnytys
lainaehtoihin lyhennysvapaan tai luoton uudelleenjarjestelyn muodossa ja talld tavalla pyritddn turvaamaan asiakkaan
maksukyky ja valttdma&n mahdollisia luottotappioita. Lainanhoitojoustojen mydntamisen edellytyksend on, ettd
asiakkaan taloudelliset vaikeudet ovat lyhytaikaisia ja tilapaisid. Yhteenliittymalla lainanhoitojoustollisia saamisia oli
yhteensd 56,4 miljoonaa euroa (2015: 60,9 milj. euroa)

Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan Saastopankkiryhmassa Yhteenliittyman ja sen yksittdisen jasenluottolaitoksen kykyéa
vastata sitoumuksistaan. Likviditeettiriski voi aiheutua sisddn tulevien ja ulos menevien kassavirtojen
hallitsemattomuudesta ja/tai ennakoimattomuudesta. Likviditeettiriskiksi voidaan maéaritelld myds tarvittavan
jalleenrahoituksen kustannusten hallitsematon nousu.

Likviditeettiriski voidaan tarkemmin jakaa lyhyen aikavalin maksuvalmiusriskiin ja pitkan aikavalin rahoitusriskiin.

Yhteenliittymén liiketoiminta on talletuspankkitoimintaa, johon keskeisend osana kuuluu maturiteettitransformaation
kautta tuleva rahoitusriski. Liiketoiminnan perustana ovat SaastOpankkien asiakkailtaan vastaanottamat talletukset,
joilla rahoitetaan Saastopankkien kohdeasiakkaille mydnnettavéaé luotonantoa.

Yhteenliittymallad oli 31.12.2016 LCR-kelpoisia (ennen arvonleikkauksia) likvideja varoja 1 294 miljoonaa euroa (2015:
745 milj.euroa), joista 79 % (2015: 67 %) oli kateistd ja keskuspankkisaatavia, 17 % (2015: 21 %) valtioiden ja
kansainvélisten yhteisdiden liikkeeseen laskemia tason 1 arvopapereita ja 4 % (2015: 11 %) muita likvideja varoja.
Yhteenliittymén LCR-tunnusluku 31.12.2016 oli 224 % (2015: 128 %).

Rahoitustaseen korkoriski

Pankkitoiminnan merkittdvin markkinariski on rahoitustaseen korkoriski, jota seurataan sekd nykyarvon ettd tuloriskin
kautta. Yhteenliittymé&ssa pankkitoiminnan liiketoiminta on véhittaispankkitoimintaa, johon olennaisena osana kuuluu
korkoriski. Korkoriskid syntyy jé&senluottolaitosten rahoitustaseista, jotka koostuvat anto- ja ottolainauksesta,
markkinaehtoisesta jalleenrahoituksesta seké sijoitus- ja likviditeettisalkuista. Jasenluottolaitosten kaupank&yntivarastot
ovat vakavaraisuusasetuksessa madriteltyja ns. pienid kaupankayntivarastoja, joiden korkoriskipositiot ovat vahaisia.

Korkoriskill4 tarkoitetaan korkomuutosten haitallista vaikutusta pankkitoiminnan taseen ja taseen ulkopuolisten erien
markkina-arvoon (nykyarvoriski) tai korkokatteeseen (tuloriski). Korkoriski voidaan edelleen jakaa seuraaviin
riskilajeihin:
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e  korkokdayrariski, joka syntyy korkokdyrdn muutosten vaikutuksena varojen ja velkojen
tulevaisuuden kassavirtojen nykyarvoon

e uudelleenhinnoitteluriski, joka syntyy kiintedkorkoisten erien osalta maturiteettien eriaikaisuudesta
ja vaihtuvakorkoisten erien osalta varojen ja velkojen eriaikaisesta uudelleenhinnoittelusta

e korkoperusteriski, joka syntyy varojen ja velkojen erilaisista korkoperusteista

e optionaalisuusriski, joka syntyy itsendisista ja kytketyista optioista, joissa paatds toteutuksesta voi
riippua koroista. Téllaisia ovat mm. joukkovelkakirjoissa kytketyt osto- tai myyntioptiot seka
oikeus lainan takaisinmaksuun tai talletuksen nostoon ennenaikaisesti ilman korvausta.

Korkoriskien hallinnan tavoitteena on Yhteenliittyman korkokatteen ja nykyarvon vakauttaminen tasolle, jossa Y hteen-
liittyman liiketoiminta on kannattavaa, seké niiden vaihtelun rajoittaminen siten, ettd Yhteenliittymén vakavaraisuus ei
ole uhattuna voimakkaissakaan korkoympériston muutoksissa. Yhteenliittymdn riskinottohalukkuus korkoriskin osalta
kuvataan Saéstopankkiliitto osk:n hallituksen asettamilla korkoriskilimiiteilla.

Markkinariski

Pankkitoiminnan markkinariskeja syntyy jasenluottolaitosten rahoitustaseista, joka koostuu anto- ja ottolainauksesta,
markkinaehtoisesta jalleenrahoituksesta seka sijoitus- ja likviditeettisalkuista.

Markkinariskilld tarkoitetaan yleisesti markkinahintojen muutoksen aiheuttamaa vaikutusta rahoitusvarojen ja -velkojen
markkina-arvoon. Pankkitoiminnan merkittdvin markkinariski on rahoitustaseen korkoriski, jota seurataan seka
nykyarvon ettd tuloriskin kautta. Rahoitustaseen korkoriskin hallinnan periaatteet on kuvattu alla kohdassa
rahoitustaseen korkoriski.

Sééstopankkien pankkitoimintaan ei l&htokohtaisesti kuulu kaupankdynti omaan lukuun tai asiakaskaupankaynti (ns.
trading -toiminta). Johdannaisten k&ytté on rajoitettu suojaustarkoitukseen. Jésenluottolaitoksella voi olla EU:n
vakavaraisuusasetuksen 94 artiklassa madritelty ns. pieni kaupankéayntivarasto. Méaaritelman mukaisesti luottolaitoksen
tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisaltyvaan kaupank&yntivarastoon liittyvén liiketoiminnan on yleensa oltava alle
5 %:ia suhteessa luottolaitoksen kokonaisvaroihin ja maaréltdan alle 15 miljoonaa euroa seké sen maéran on oltava aina
enintddn 6 % suhteessa luottolaitoksen kokonaisvaroihin ja maéraltddn enintddn 20 miljoonaa euroa. Pienen
kaupankayntivaraston rajaa seurataan sdédnnollisesti.

Kiinteistoriski

Kiinteistoriskilla tarkoitetaan kiinteistbomaisuuteen kohdistuvaa arvonalentumis-, tuotto- tai vahingoittumisriskia.
Kiinteistosijoitukset eivat kuulu pankkitoiminnan ydinliiketoimintaan. Liiketoimintastrategiansa mukaisesti
Yhteenliittymaén kuuluvat pankit ovat pienentdneet Kiinteistdsijoituksiin sitoutuneita pé&iomia. Pankkien
kiinteistokohteet on vakuutettu p&aosin taysarvovakuutuksilla. Pankkien sijoituskiinteistbomaisuus on arvostettu
tilinpaatoksessé poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon.

Operatiivinen riski

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdmattémistd tai epdonnistuneista sisdisista
prosesseista, henkildstostd, jarjestelmistd tai ulkoisista tekijoistd. Myos oikeudelliset riskit sisaltyvat operatiivisiin
riskeihin. My0s luotto- ja kaupankdyntiprosessien eri vaiheisiin sisaltyy sek& operatiivisia riskeja ettd luotto-,
likviditeetti- ja markkinariskeja.

Saastopankkiliitto osk:n hallituksella on kokonaisvastuu pankkiliiketoiminnan operatiivisesta riskistd, riskinottotason
linjauksesta ja operatiivisten riskien hallintaan liittyvistd menettelytavoista, jotka liittyvat tunnistamiseen, mittaamiseen,
rajoittamiseen, seurantaan sekd valvontaan. Saastopankkiliitto osk:n hallitus hyvéksyy operatiivisten riskien hallinnan
periaatteet ja keskeiset operatiiviset ohjeet.

Oikeudelliset riskit

Oikeudellisilla riskeilld tarkoitetaan patemattdmistd sopimuksista tai puutteellisesta dokumentaatiosta aiheutuvaa
tappiota ja lain tai viranomaismaaraysten rikkomisesta aiheutuvaa sanktioiden, korvausvelvollisuuden asiakasta kohtaan
tai menetetyn liikearvon riskid. Pankki-, varainhoito- ja henkivakuutustoiminnassa noudatetaan pankki- ja vakuutusalan
vakioehtoja. Muita kuin vakiomuotoisia sopimuksia laadittaessa kaytetddn lakiasiantuntijoita seka tarvittaessa myds
ulkopuolisia asiantuntijoita.

Sadnnbsten noudattamisesta ja koordinoinnista vastaa compliance-toiminto. Compliance-toiminto varmistaa, etta
lains&&déntod, seka viranomaisten antamia ohjeita ja maérdyksia noudatetaan. Compliance-toiminnon vastuulla on myds
valvoa, ettd annettuja sisdisid ohjeita ja henkilostod sitovia eettisid periaatteita sekd myds muita rahoitus- ja
vakuutusmarkkinoilla vallitsevia ohjeita noudatetaan.

Jarjestelmé- ja tietoturvariskit
37



Kotimaan ja kansainvéalisen rahoitusjérjestelman ja pddomamarkkinoiden keskindiset riippuvuudet sekd ulkomaisten tai
kotimaisten pankkien tai muiden rahoituslaitosten taloudelliset ongelmat, kuten maksuhairiét tai talletuspaot, saattavat
aiheuttaa ongelmia my6s muille finanssialalla toimiville yrityksille. Yksittdisen rahoituslaitoksen ongelmat voivat
muodostua useamman pankin tai koko rahoitusjarjestelman ongelmiksi, johtuen muun muassa rahoituslaitosten
keskindisistd vastuista ja riskeistd, kaupankaynnistd sekd kauppojen selvityksestd. Tatd kutsutaan systeemiriskiksi ja
silld voi olla merkittdvd negatiivinen vaikutus finanssitoimialalle yleisesti ja siten myds Saastépankkiryhmén
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Saastdpankkiryhmé on riippuvainen Oy Samlink
Ab:n tuottamista tietojérjestelma- ja tukipalveluista ja niiden toimivuudesta. S&&stopankkiryhmé omistaa 42 % Oy
Samlink  Ab:n  osakekannasta.  Samlink-konserni  tuottaa  S&astdpankkiryhmdlle mm. pankkitoiminnan
tietojarjestelmapalveluja, taloushallinnon palveluja, toimistoinfrastruktuuriin liittyvié palveluja ja teknisié tukipalveluja.

EVRY A/S on solminut maaliskuussa 2017 aiesopimuksen Oy Samlink Ab:n kanssa ja kay yksinoikeudella
neuvotteluja koko osakekannan ostamisesta. Lopullinen sopimus on ehdollinen ja vaatii Kilpailuviranomaisen
hyvaksynnan. Neuvottelujen kohteena on myds Oy Samlink Ab:n noin 50 asiakaspankin valinta uudesta
peruspankkijarjestelmastd, jonka toimittaja EVRY AJ/S olisi. Aiesopimus ei koske Oy Samlink Ab:n tytaryhtidita
Paikallispankkien PP-Laskenta Oy:td ja Project-1T Oy:td. EVRY on yksi Pohjoismaiden johtavista IT-alan yrityksista ja
silld on vahva paikallinen ja alueellinen edustus 50:11& paikkakunnalla Pohjoismaissa. EVRY A/S:lla on noin 8 900
tyontekijaa ja yhtion liikevaihto vuonna 2016 oli noin 1 326 miljoonaa euroa.

Liiketoimintariski

Liiketoimintariskit kuvaavat liiketoimintaympéristostd johtuvien epévarmuuksien vaikutuksia liiketoimintaan.
Liiketoimintariskit syntyvat Kilpailusta, markkinoiden ja asiakaskéyttdytymisen muutoksista sekd tuloksen
muodostumisen odottamattomista heilahteluista. Liiketoimintariskit voivat syntyd myds vaarén strategian valinnasta,
puutteellisesta johtamisesta tai hitaasta reagoinnista toimintaympéristossa tapahtuviin muutoksiin.

Vakavaraisuuteen ja varainhankintaan liittyvia riskeja

Yhteenliittymdn on téytettdva luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiset konsolidoitujen omien varojen
vahimmaismaarad koskevat vaatimukset. Yhteenliittymaan kuuluvilla yhteis6illda on oltava omia varoja yhteensa
vahintddn maard, joka riittd4 kattamaan Yhteenliittyméa&n kuuluvien yritysten yhdistellyt, luottolaitoslaissa tarkemmin
maéritellyt riskit. Yhteenliittym&in kuuluvien yhteiséjen omien varojen yhdistellyn méaran on liséksi oltava riittava
suhteessa Yhteenliittymadn kuuluvien yhteisdjen yhdisteltyihin asiakasriskeihin ja yhdisteltyihin huomattaviin
omistusosuuksiin.

Finanssivalvonta asetti joulukuussa 2016 Sééstopankkien yhteenliittymélle luottolaitoslain mukaisen harkinnanvaraisen
lisdpadomavaatimuksen osana valvojan arvioon (SREP) liittyvaa prosessia. Harkinnanvarainen lisdpddomavaatimus on
suuruudeltaan 0,5 % ja tulee tdyttdd ydinpadomalla (CET1). Harkinnanvarainen lisapddomavaatimus tulee voimaan
30.6.2017.

Riittamaton vakavaraisuus saattaisi rajoittaa Saastopankkiryhmadn ja Yhteenliittyman strategian toteuttamista.
Merkittdvét, odottamattomat tappiot voisivat aiheuttaa tilanteen, jossa Yhteenliittymd tai sen yksittdinen yhteiso ei
kykenisi séilyttdméan haluttua padomarakennetta. Vakavaraisuudessa tai varainhankinnassa tapahtuvat epéedulliset
muutokset voivat heikentdd Saastépankkiryhmén tulosta ja taloudellista asemaa.

Jasenluottolaitosten keskindiseen vastuuseen liittyvia riskitekijoita

Liikkeeseenlaskijat kuuluvat Yhteenliittymaén, joka aloitti toimintansa 31.12.2014. Talletuspankkien yhteenliittymé&sta
annetussa laissa (599/2010) (jaljempéna "yhteenliittymélaki) tarkoitetun talletuspankkien Y hteenliittyman muodostavat
tdmén Rekisterdintiasiakirjan pdivdmaarédnd Yhteenliittymén keskusyhteisond toimiva SdaastOpankkiliitto osk, 23
Sadstopankkia, Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj, Saastopankkien keskusluottolaitoksena toimiva S&astopankkien
Keskuspankki Suomi Oyj ja edelld mainittujen konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset sekd Sp-Rahastoyhtid Oy.
Yhteenliittyma4 ja yhteisvastuuta on kuvattu tarkemmin kohdassa "Tietoja Saastopankkiryhmasta ja Saastopankkien
yhteenliittyméasta"

Yhteenliittymalain mukaisesti keskusyhteisé on velvollinen suorittamaan yhteenliittymalaissa tarkoitettuna tukitoimena
jasenluottolaitokselle (eli S&astdpankeille ja/tai Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:lle ja/tai Sp-
Kiinnitysluottopankki Oyj:lle) mé&dran, joka on tarpeen jasenluottolaitoksen selvitystilan estamiseksi. Keskusyhteisd
vastaa Yyhteenliittymalaissa sdddetyn mukaisesti jasenluottolaitoksen niistd veloista, joita ei saada suoritetuksi
jasenluottolaitoksen varoista.

Jasenluottolaitokset ovat velvollisia suorittamaan yhteenliittymalaissa séadetyin perustein keskusyhteisélle osuutensa

madrastd, jonka keskusyhteisd on suorittanut joko toiselle jasenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen
jasenluottolaitoksen velkojalle maksuna erdéntyneesté velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta velalliseltaan.
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Edelld kuvatusti Yhteenliittymdin jasenluottolaitoksina kuuluvat Liikkeeseenlaskijat, muut S&&stdpankit,
Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj ja Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj. Velkoja, joka ei ole saanut
jasenluottolaitokselta suoritusta erddntyneestd saatavastaan, voi vaatia suoritusta Saastopankkiliitto osk:lta, kun
padvelka on eréantynyt. Mainitussa tapauksessa Saastopankkiliitto osk:n on laadittava laissa tarkoitettu osituslaskelma
kunkin jasenluottolaitoksen maksettavaksi tulevasta vastuuosuudesta. Jasenluottolaitosten keskindinen vastuu
madraytyy luottolaitosten viimeksi vahvistettujen taseiden mukaisessa suhteessa.

Jasenluottolaitosten maksuvelvollisuus on rajoitettua siten, ettd maksuvelvollisuutta ei sovelleta jasenluottolaitokseen,
jonka omien varojen tai konsolidoitujen omien varojen maérd alittaa taikka maksuvelvollisuuden tayttdmisen
seurauksena alittaisi  jasenluottolaitoksen luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tai, jos jasenluottolaitokseen
sovelletaan 21 8:n mukaisia alempia vaatimuksia, mainitussa pykaléssé saadetyn omien varojen tai konsolidoitujen
omien varojen vahimmaismaaran.

Liikkeeseenlaskijoilla ja muilla jasenluottolaitoksilla on lisdksi keskusyhteison maksukyvyttdmyystilanteessa
osuuskuntalain (421/2013) 14 luvun mukainen rajaton lissmaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista.

Yhteenliittymélain ja osuuskuntalain mukaisten maksuvelvollisuuksien realisoitumisella voisi olla merkittava
epéedullinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan ja Saastopankkiryhman liiketoimintaan, toiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Yhteenliittyman kokoonpanon muutoksiin liittyvia riskeja

Yhteenliittymén kokoonpano voi muuttua yhteenliittymalain puitteissa. Keskusyhteison jaseneksi liittymistd ja
keskusyhteison jasenyydestd eroamista ja erottamista sadnnelldén yhteenliittymélaissa. Yhteenliittymalain mukaisesti
jasenluottolaitoksen maksuvelvollisuus jatkuu mygs luottolaitoksen osalta, joka on eronnut tai erotettu keskusyhteisén
jasenyydestd, jos sen kalenterivuoden péattymisestd, jolloin jasenluottolaitos on eronnut tai erotettu, on kulunut
vahemman kuin viisi vuotta silloin, kun maksuvelvollisuutta koskeva vaatimus esitetdan luottolaitokselle.

Maksuvelvollisuuden jatkumisesta huolimatta mahdollisilla keskusyhteisdstd eroamisilla tai erottamisilla voi olla
epdedullinen vaikutus Saastopankkiryhman maineeseen.

2.4. Liikkeeseen laskettavaan debentuurilainaan liittyvat riskit
Debentuureilla on muita sitoumuksia huonompi etuoikeus maksukyvyttémyystilassa

Liikkeeseen laskettavat velkakirjat ovat velkakirjalain 34 §:n 2 momentin tarkoittamia debentuureja ja
etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevia velkainstrumentteja, jotka kuuluvat Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 63 artiklassa tarkoitettuun toissijaiseen pddomaan (T2), mikali 63 artiklan
vaatimukset tayttyvat. Mikéli Liikkeeseenlaskijat tulevat laina-aikana maksukyvyttémaksi, sijoittajien Debentuurilainaan
perustuvilla saatavilla on huonompi etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijoiden muilla sitoumuksilla, ja siten voi olla
olemassa riski siit4, etté sijoittaja menett&a sijoittamansa pddoman ja koron osittain tai kokonaan.

Ei vakuutta tai takausta eika panttaamattomuussitoumusta

Liikkeeseenlaskijat eivat anna Debentuurilainalle vakuutta, eikd niiden ehtoihin sisdlly panttaamattomuussitoumusta.
Debentuurilainalle ei ole annettu takausta. Mikali Liikkeeseenlaskijat tulevat laina-aikana maksukyvyttomaksi tai niiden
taloudellinen asema heikkenee, sijoittaja voi menettaa sijoittamansa pd&doman ja koron osittain tai kokonaan. Kuitenkin
yhteenliittymélain mukaan velkoja, joka ei ole saanut jasenluottolaitokselta suoritusta erddntyneestd saatavastaan
(paévelka), voi vaatia suoritusta keskusyhteisoltd, kun paavelka on eraantynyt.

Kiintedkorkoisiin lainoihin liittyva korkoriski

Yleinen korkotason nousu laskee kiintedkorkoisen lainan jélkimarkkina-arvoa. Korkotason muutokset voivat aiheuttaa
sijoittajalle tappioita, jos sijoittaja myy kiintedkorkoiset lainat ennen takaisinmaksup&ivaa.

Kriisinratkaisusaantelysta johtuvat riskit

Kriisinratkaisusaantely mahdollistaa tietyissa tilanteissa velkakirjojen arvon alentamisen tai velan muuntamisen omiin
varoihin luettaviksi rahoitusvélineiksi. Rahoitusvakausviraston on alennettava konkurssissa huonommalla sijalla
maksunsaantijarjestyksessd  olevien velkojen arvoa  taysimaaraisesti ennen paremmalla  sijalla
maksunsaantijérjestyksessa olevien velkojen arvon alentamista. Debentuurilaina on etuoikeusasemaltaan huonommassa
asemassa olevia velkainstrumentteja, jotka kuuluvat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013
63 artiklassa tarkoitettuun toissijaiseen pdédomaan (T2). Jos Avain S&astopankki tai Ylihdrmén Saastopankki joutuu
kriisinratkaisumenettelyyn Debentuurilainan juoksuaikana, merkitsee tdma sité, ettd sijoittaja voi menettd sijoittamansa
padoman kokonaan tai osittain.
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Tuotto ja takaisinmaksu

Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskeja. Arvopapereiden historiallinen arvonkehitys ei ole tae
tulevasta tuotosta. Sijoittaja vastaa itse omien sijoituspaatostensa taloudellisista seurauksista. Debentuurilainan tuoton
maara riippuu korosta ja koronlaskuperusteista. Lainaan sijoittanut henkild saattaa menettdd arvopaperiin sijoitetun
padoman ja tuoton osittain tai kokonaan arvopaperiin liittyvien riskien toteutuessa.

Jalkimarkkinat

Debentuurilainaa ei listata porssiin, eikd noteerata julkisesti. Lainaa voidaan kuitenkin myyda edelleen kesken laina-
ajan. Liikkeeseenlaskija ei voi taata, ettd lainalle muodostuvat toimivat jalkimarkkinat. Mikali sijoittaja haluaa myyda
sijoituksensa ennen lainan erdpdivad, voi velkakirjan sen hetkinen markkinahinta olla sijoitettua padomaa matalampi tai
korkeampi. Myyntitappion riski& ei kuitenkaan ole, jos debentuurin pitda koko laina-ajan. Yleisen korkotason nousu
voi myos laskea debentuurin myyntiarvon alle sen nimellisarvon, jos lainan myy kesken sen juoksuajan. Debentuureja
koskevia osto- ja myyntitoimeksiantoja otetaan vastaan liikkeeseenlaskijan konttoreissa.

Sijoittajalla ei ole oikeutta vaatia omalta osaltaan lainan ennenaikaista takaisinmaksua. Liikkeeseenlaskija ei voi
lunastaa debentuureja ennen laina-ajan paattymista ilman Finanssivalvonnan lupaa. Debentuureihin perustuvia saamisia
ei voi kayttaa vastasaamisen kuittaukseen.

Verotus

Debentuurilainan verotus ja tuotto voivat muuttua laina-ajan aikana. Tarjousesitteessd on tiedot voimassa olevista

verosddnnoksisté ja siitd ilmenee, miten lainasta maksettavaa korkoa ja lainan pddomaa verotetaan. Korosta peritdén
voimassa olevien lakien ja veroviranomaisten méardysten mukainen vero koronmaksun yhteydessa.
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3. YLEISTA
3.1. Tarjousesitteen hyvaksyminen

Tama Tarjousesite on Avain SdastOpankin ja Ylihdrman Saastopankin laatima ja Finanssivalvonnan hyvaksyma
(diaarinumero  FIVA 26/02.05.04/2017). Finanssivalvonta ei vastaa Tarjousesitteen tietojen oikeellisuudesta.
Tarjousesite on  laadittu ~ Suomen  arvopaperimarkkinalain ~ (14.12.2012/746),  valtiovarainministerién
arvopaperimarkkinalain 3-5 luvussa tarkoitetuista esitteistd antaman asetuksen (20.12.2012/1019) ja Euroopan yhteistn
komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 (muutoksineen) siséltdvaatimusten mukaisesti. Tarjousesite on laadittu
ainoastaan debentuurien tarjoamiseksi yleisolle, eik& debentuureja ole tarkoitus hakea kaupank&ynnin kohteeksi
séannellylle markkinalle.

3.2. Tarjousesitteen julkaiseminen ja tdydentdminen sekd tehdyn merkinnén peruuttamisoikeus

Tarjousesite on maksutta saatavilla Liikkeeseenlaskijoiden kaikissa konttoreissa kunkin konttorin aukioloaikana ja
internetissd  osoitteissa  www.saastopankki.fi/avainsp ja www.saastopankki.fi/yliharmansp viimeistddn kaksi
pankkipaivaa ennen kuin debentuurilainan tarjoaminen alkaa.

Tarjousesitetta tdydennetddn, jos siind olevissa tiedoissa ilmenee ennen tarjouksen paattymistd virhe tai puute, joka
saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajalle. Ennen tdydennyksen julkistamista merkinnan tehneelle merkitsijalla on
arvopaperimarkkinalain (746/2012) 4 luvun 14 §:n 3 momentin mukainen oikeus peruuttaa merkinténsa vahintaan kaksi
pankkipdivaa siitd, kun oikaisu tai tdydennys on julkaistu. Mahdollisesta tarjousesitteen tdydennyksesté seké peruutusta
koskevista menettelyohjeista tiedotetaan liikkeeseenlaskijoiden  konttoreissa ja internetissd  osoitteissa,
www.saastopankki.fi/avainsp ja www.saastopankki.fi/yliharmansp.

3.3. Paatokset debentuurilainan liikkeeseenlaskusta

Avain Séaéstopankin hallitus on paattanyt 22.3.2017 laskea liikkeeseen Avain Saastopankin ja Ylihdarman Sééstopankin
yhteisen Debentuurilainan 2017. Pankin toimitusjohtajalle on annettu valtuutus paattaé lainan korosta.

Ylihdrmén Saéstopankin hallitus on 27.3.2017 pééattanyt laskea liikkeeseen Avain Saastépankin ja Ylihdrmén
Saastopankin yhteisen Debentuurilainan 2017. Pankin toimitusjohtajalle on annettu valtuutus paattaa lainan korosta.

3.4. Tarjousesitteesta vastuulliset tahot
Tarjousesitteestd ovat vastuussa liikkeeseen laskettavan debentuurilainan tietojen osalta debentuurilainan
liikkeeseenlaskijapankit seka néiden hallitukset ja toimitusjohtajat. Liséksi kukin pankki, sen hallitus ja toimitusjohtaja

vastaavat asianomaista pankkia koskevista tiedoista.

Avain Saastopankin hallitus

Markku Tyynismaa Erkki Laide
puheenjohtaja varapuheenjohtaja
metsdasiakasvastaava myyntipaallikkd
Marja Kivioja Raimo Ahokas
jasen jasen

kirjanpitdja maanviljelija
Jukka Peltola Virpi Syvéjarvi
jésen jasen

kirjanpitdja yrittaja

Toimitusjohtaja
Mikko Ruuska

Hallituksen ja toimitusjohtajan tydosoite: Jaakarintie 60, 62420 Kortesjarvi.

Ylihdrman Saastépankin hallitus

Jorma Lammi Esa Kankaanpéa4
puheenjohtaja varapuheenjohtaja
eldkeldinen tuntiopettaja/yrittaja
Panu Hakala Juhani Ekola
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jasen jasen

huoltopaallikkd suunnittelupaéllikko
Anne Kujanpéa Heikki Markko

jasen jasen

osastosihteeri autoilija/yksityisyrittaja
Paivi Kallio Toimitusjohtaja

jasen Jarmo Rinta

tilitoimistoyritt4jd, toimitusjohtaja
Hallituksen ja toimitusjohtajan ty6osoite: Kauppatie 71, 62200 Kauhava.
Saastopankkiliitto osk:n hallitus

Saastopankkiliitto osk seka Saastdpankkiliitto osk:n hallitus ja toimitusjohtaja ovat vastuussa tassa Tarjousesitteessa
Saastopankkiryhmasta annetuista tiedoista.

Kalevi Hilli Toivo Alarautalahti
puheenjohtaja, toimitusjohtaja varapuheenjohtaja, toimitusjohtaja
Saastopankki Optia Huittisten Saastépankki

Jussi Hakala Pirkko Ahonen

jasen, toimitusjohtaja jasen, toimitusjohtaja

Liedon Saastopankki Aito Saéstépankki Oy

Peter Finne Marja-Leena Tuomola

jasen, toimitusjohtaja jasen, liiketoimintajohtaja
Kvevlax Sparbank Sanoma konserni

Jan Korhonen Sanna Ahonen

jasen, toimitusjohtaja jasen, strategia- ja kehitysjohtaja
Suomenniemen Saéstépankki Posti konserni

Toimitusjohtaja
Pasi Kamari

Hallituksen ja toimitusjohtajan tyéosoite: Saastopankkiliitto osk, Linnoitustie 9 02600 Espoo.
3.5. Esitteesta vastuullisten vakuutukset tarjousesitteesta
Vakuutamme varmistaneemme riittdvan huolellisesti, ettd tadssé Tarjousesitteessa esitetyt tiedot liikkeeseen laskettavasta

debentuurista, sekd omaa pankkiamme koskevat tiedot vastaavat parhaan ymmarryksemme mukaan tosiseikkoja ja etté
tiedoista ei ole jatetty pois mitdén asiaan todennakdisesti vaikuttavaa.

Avain Séastopankki Mikko Ruuska
hallitus toimitusjohtaja
Ylihdrmén Saastopankki Jarmo Rinta

hallitus toimitusjohtaja

Vakuutamme varmistaneemme riittdvan huolellisesti, ettd Tarjousesitteessd Saastopankkiryhméstd annetut tiedot
vastaavat parhaan ymmarryksemme mukaan tosiseikkoja ja ettd tiedoista ei ole jatetty pois mitddn asiaan
todennékdisesti vaikuttavaa.

Saastopankkiliitto osk Pasi Kamari
hallitus toimitusjohtaja

3.6. Tilintarkastuksesta vuosina 2015 - 2016 vastuulliset henkil6t
Avain Saastopankki
Tatu Huhtala, KHT

Tiedekatu 2 D-talo
60320 Seingjoki
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Varatilintarkastaja:

Ernst & Young Oy, KHT-yhteiso
Tiedekatu 2 D-talo

60320 Seinajoki

Avain Saastdpankin vuosien 2015 ja 2016 toimintakertomukset ja tilinpaatokset on siséllytetty tdhan Tarjousesitteeseen
viittaamalla.

Ylih&drman Saéstépankki

Tatu Huhtala, KHT
Tiedekatu 2 D-talo
60320 Seindjoki

Varatilintarkastaja:

Ernst & Young Oy, KHT-yhteiso
Tiedekatu 2 D-talo

60320 Seinajoki

Yliharmén Séastopankin vuosien 2015 ja 2016 toimintakertomukset ja tilinpaatokset on siséllytetty téhén
Tarjousesitteeseen viittaamalla.

Saastopankkiryhmé

Saastopankkiryhman keskusyhteison tilintarkastajana toimii tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab. Yhteison nimeama
paavastuullinen tilintarkastaja on KHT Petri Kettunen. KPMG Oy Ab on tilintarkastanut lain talletuspankkien
yhteenliittymésta tarkoittaman Saastépankkiryhman yhdistellyn tilinp&étdksen ja toimintakertomuksen tilikausilta 1.1.—
31.12.2015ja 1.1.-31.12.2016.

Petri Kettunen, KHT
Osoite: Toslonlahdenkatu 3 A, 00101 Helsinki

Merkintd  tilikaudelta 1.1.-31.12.2015 suoritetusta tilintarkastuksesta on wvuoden 2015 S&&stépankkiryhmén
toimintakertomuksen ja yhdistellyn IFRS-tilinpaatoksen sivulla 214 ja merkint tilikaudelta 1.1.-31.12.2016 suoritetusta
tilintarkastuksesta on vuoden 2015 Saastdpankkiryhman toimintakertomuksen ja yhdistellyn IFRS-tilinp&atoksen sivulla
165. Vuosien 2015 ja 2016 Saastdpankkiryhmén toimintakertomukset ja yhdistellyt IFRS-tilinpaatokset on siséllytetty
tdhén Tarjousesitteeseen viittaamalla.
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4, DEBENTUURILAINAN EHDOT
Tiedot yleisolle tehtévasta tarjouksesta ja tarjottavasta arvopaperista

Avain Saastopankin ja Ylihdrmén Saastépankin yhteinen Debentuurilaina 1/2017

4.1. Lainaehdot
(1). Lainan méara

Alla mainitut liikkeeseenlaskijat (jaljempéna ”Liikkeeseenlaskijat™) laskevat liikkeeseen velkakirjalain 5. luvun

34 8:ssd tarkoitetun debentuurilainan (jaljemp&nd “Laina” tai “Debentuurilaina”), jonka nimellismé&aréd on
viisimiljoonaa viisisataatuhatta (5.500.000) euroa. Kumpikin liikkeeseenlaskija vastaa Debentuurilainan
nimellisméarasté seuraavasti:

Avain Saastopankki enintaan 2.000.000 euroa 36,4 %
Ylihdrman Saastdpankki enintaan 3.500.000 euroa 63,6 %
Yhteensé enintdan 5.500.000 euroa 100,0 %

Tieto lopullisesta merkintdmaérastd on saatavilla merkintdpaikoista sekd internetistd liikkeeseenlaskijapankkien
kotisivuilta kahden viikon kuluessa merkintdajan péattymisen jalkeen. Lainan valuutta on euro, eikd sitd ole
mahdollisuus vaihtaa toiseksi valuutaksi.

(2). Merkinta

Lainan liikkeeseenlaskupdivd on 8.5.2017. Laina tarjotaan yleisobn merkittdvaksi. Merkintapaikkoina ovat
Liikkeeseenlaskijoiden kaikki konttorit.

Merkintéaika on 8.5.2017 — 30.9.2017 Liikkeeseenlaskijoiden konttoreiden aukioloaikana.

Lainaa merkittdessa on maksettava merkinnan nimellismééra sekd lainaehtojen mukainen liikkeeseenlaskupaivésté
merkinnan maksupdivaan kertynyt korko. Nimellisen merkintdhinnan tulee olla jaollinen tuhannella (1000).

Liikkeeseenlaskijat paattavat erikseen menettelytavoista ja toimenpiteistd mahdollisessa yli- tai alimerkintétilanteessa.
Liikkeeseenlaskijoilla on oikeus keskeyttdd merkintd tai alentaa merkintéjen maaréa ylimerkintétilanteessa. Merkint&a
ei kuitenkaan keskeytetd ensimmdisen pdivan aikana eikd kesken pdivan. Ylimerkintatilanteessa merkitsijoiden
ylimaardiset maksut pyritddn palauttamaan viiden (5) pankkipéivan kuluessa eika palautettavalle pddomalle makseta
korkoa.

(3). Debentuurit

Laina lasketaan liikkeeseen Euroclear Finland Oy:n arvo-osuusjarjestelmaén liitettyind arvo-osuuksina (arvo-
osuusmuotoisena). Maksetusta merkinnastd annetaan maksutosite. Maksutosite ei ole siirtokelpoinen arvopaperi. Laina
lasketaan liikkeeseen 1000 euron nimellisarvoisissa yksikoissd. Laina merkitddn merkitsijoiden arvo-osuustileille
merkintdajan paattyessd. Mahdollisen ylimerkinnédn takia tehtdvad merkintdméarien alentaminen tehdéén ennen lainan
merkitsemistd arvo-osuustileille. Sa&stopankkien Keskuspankki Suomi Oyj osallistuu liikkeeseenlaskuun OM-
jarjestelman tilinhoitajayhteisond ja liikkeeseenlaskijoiden asiamiehend. Tekninen liikkeeseenlaskija arvo-
osuusjarjestelméssa on Avain Saastdpankki.

Euroclear Finland Oy:n osoite on Euroclear Finland Oy PL 1110, 00101 Helsinki.

(4). Emissiokurssi ja debentuurien todenngkdinen hinta merkintdaikana

Lainan emissiokurssi merkintéaikana on 100 %.

(5). Laina-aika ja takaisinmaksu

Laina-aika on noin viisi (5) vuotta ja viisi (5) kuukautta, 8.5.2017-15.10.2022. Lainan nimellispddoma maksetaan
takaisin suorittamalla Lainan alkuperdinen nimellisarvo 15.10.2022. Liikkeeseenlaskijat pidattavét itselleen oikeuden
ostaa debentuureja takaisin ennen niiden erdpaivad. Takaisinosto edellyttdd viranomaisen lupaa. Lupa voidaan antaa
vain, mikéli omien varojen luokitusta koskevissa sdédnndissé tai verotuskohtelussa on tapahtunut muutos, jota ei voitu

kohtuudella ennakoida liikkeeseenlaskuajankohtana. Velkojilla ei ole oikeutta vaatia Lainan ennenaikaista
takaisinmaksua, paitsi Liikkeeseenlaskijoiden konkurssissa tai selvitystilamenettelyssa.

(6). Korko
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Lainan pd4domalle maksetaan kiintedd 2,10 prosentin vuotuista korkoa. Korko maksetaan jélkik&teen nimellisarvolle
vuosittain - 15. paivand lokakuuta, ensimmdisen kerran 15.10.2018 ja viimeisen kerran 15.10.2022.
Koronlaskuperusteena kaytetdan todellisten korkokauden paivien lukumaarad jaettuna vuodella, jossa on todellisten
paivien mukainen maara paivia (Todelliset/Todelliset). Korko lasketaan kullekin korkojaksolle mukaan lukien
korkojakson ensimmaéinen pdiva ja pois lukien korkojakson viimeinen paivda. Ensimmainen korkojakso alkaa
liikkeeseenlaskupdivana ja paattyy ensimmaisend koronmaksupaivana. Kukin seuraava korkojakso alkaa edellisena
koronmaksupdivana ja paattyy sitd seuraavana koronmaksupéaivana.

(7). Maksut

Lainan korko ja pddoma maksetaan sille, jolla asianomaisen arvo-osuustilin tietojen mukaan on oikeus saada suoritus
erdpdivan alkaessa.

Mikali koron tai pddoman maksupdiva ei ole pankkipdiva, siirtyy maksu seuraavaan pankkipéivaan kuitenkin niin, etta
maksun ndin tapahtuneen suorittamisen johdosta ei makseta korkoa tai muuta korvausta.

Oikeus velkakirjalainojen pddoman ja koron nostamiseen vanhentuu kolmen (3) vuoden kuluessa pddoman ja koron
eraantymispaivasta.

(8). Lainan etuoikeusasema ja vakuus

Laina lasketaan liikkeeseen velkakirjalain 5 luvun 34 §:n mukaisina debentuureina, joilla on huonompi etuoikeus kuin
Liikkeeseenlaskijoiden muilla sitoumuksilla. Lainaa ei voida k&yttdd vastasaatavien Kkuittaamiseen. Laina on
etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevia velkainstrumentteja, jotka kuuluvat Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 63 artiklassa tarkoitettuun toissijaiseen pddomaan (T2), mikali 63 artiklan
vaatimukset tayttyvat. Lainalle ei ole asetettu vakuutta. Laina on velkojien maksunsaantijarjestyksestd annetun lain
(1578/1992) 6 8&:n 3-kohdan mukaisesti viimeksi suoritettava saatava.

(9). Lainaa koskevat ilmoitukset

Tatd Lainaa  koskevat  ilmoitukset  debentuurien  haltijoille  julkaistaan internetissd  osoitteissa:
www.saastopankki.fi/avainsp ja www.saastopankki.fi/yliharmansp. Internetissd julkaistun ilmoituksen katsotaan tulleen
debentuurien haltijoiden tiedoksi julkaisup&ivana.

(10). Ylivoimainen este

Liikkeeseenlaskija ei vastaa debentuurilainaosuuden haltijaan nahden vahingosta, joka aiheutuu

a) viranomaisen toimenpiteestd, sodasta tai sodan uhasta, kapinasta tai kansalaislevottomuudesta;

b) Liikkeeseenlaskijasta riippumattomasta tai sen toimintaan olennaisesti vaikuttavasta hairiostd posti- tai
teleliikenteessd taikka sahkdvirran saannissa;

c) Liikkeeseenlaskijan toiminnon tai toimenpiteen viivastymisesta tulipalon tai siihen verrattavan muun onnettomuuden
johdosta;

d) Liikkeeseenlaskijan toimintaan olennaisesti vaikuttavasta tyotaistelutilanteesta, kuten lakosta, sulusta, boikotista tai
saarrosta silloinkaan, kun se koskee vain osaa liikkeeseenlaskijan toimihenkil@istd ja huolimatta siitd, onko
Liikkeeseenlaskija siihen osallisena vai ei; tai

e) muista ndihin verrattavasta ylivoimaisesta esteesti tai vastaavanlaisesta syystd johtuvasta Liikkeeseenlaskijan
liketoiminnan kohtuuttomasta vaikeutumisesta.

(11). Asiakirjojen nahtavilla olo

Lainaa ja Liikkeeseenlaskijaa koskevat asiakirjat ovat jaljenndksind néhtdvissa toimistoaikana Liikkeeseenlaskijoiden
paakonttoreissa.

(12). Sovellettava laki ja oikeuspaikka

Tahén lainaan sovelletaan Suomen lakia. Tastd lainasta johtuvat riidat ratkaistaan Helsingin kardjaoikeudessa. Kantajan
ollessa kuluttaja kanteen voi kuitenkin laittaa vireille oman asuinpaikan yleisessé alioikeudessa Suomessa.

(13). Velkojienkokous
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Liikkeeseenlaskijalla on oikeus kutsua koolle velkojienkokous paéttdmaan lainan ehtojen muuttamisesta tai muista
jaljempéana mainituista seikoista.

Kokouskutsu velkojienkokoukseen on julkaistava vahintddn 14 pdivaa ennen kokouspaivaa kohdan 10 mukaisesti.
Kokouskutsussa on mainittava kokouksen aika, paikka ja asialista seké tiedot siitd miten velkakirjan haltijan on
meneteltdvé voidakseen osallistua kokoukseen.

Velkojienkokous on pidettdva Kauhavalla ja sen puheenjohtajan nimedvat Liikkeeseenlaskijat. Velkojienkokous on
paatosvaltainen, jos 1&4sné olevat henkilt edustavat vahintéddn 75 % lainan liikkeessé olevasta pddomamaarasté.

Mikali wvelkojienkokous ei ole p&atosvaltainen 30 minuutin  kuluessa kokouskutsun mukaisesta kokouksen
alkamisajankohdasta, kokouksen asialistan kasittely voidaan Liikkeeseenlaskijan pyynnostd lykatd uuteen velkojien
kokoukseen, joka on pidettdvé aikaisintaan 14 péivan ja viimeistddn 28 pdivén kuluttua. Uusi velkojien kokous on
paatosvaltainen, jos 1&sné olevat henkilt edustavat vahintéddn 25 % lainan liikkeessé olevasta pddomamaarasta.

Kokouskutsu lykkayksen takia pidettavaan uuteen velkojienkokoukseen on julkaistava samalla tavalla kuin kutsu
alkuperaiseen kokoukseen. Kutsussa on lisdksi mainittava kokouksen paatdsvaltaisuuden edellytykset.

Liikkeeseenlaskijoiden edustajilla ja sen valtuuttamilla henkil&illa on oikeus olla 1asné velkojien kokouksessa ja kayttaa
siell& puheenvuoroja.

Velkakirjanhaltijoiden &&nioikeus méaaraytyy velkakirjojen pddomamaérén perusteella. Liikkeeseenlaskijoilla ei ole
&anioikeutta velkojienkokouksessa. Velkojienkokouksen paétds edellyttdad vahintadn kahta kolmasosaa (2/3) annetuista
&anista.

Velkojienkokouksella on oikeus paattéda joukkovelkakirjan haltijoita sitovasti:
a) lainan ehtojen muuttamisesta ja
b) suostumuksen antamisesta véliaikaiseen poikkeamiseen lainan ehdoista

Kaikkien velkakirjanhaltijoiden suostumusta edellyttavét:

a) lainan paddoman ja/tai koron alentaminen,

b) laina-ajan pidentdminen,

c) velkojienkokouksen péaatdsvaltaisuuden muuttaminen tai

d) velkojienkokouksen paétdksen enemmistdvaatimuksen muuttaminen

Talléin suostumus voidaan antaa velkojienkokouksessa tai muulla todistettavalla tavalla.

Velkojienkokous voi paatoksellddn oikeuttaa nimetyn henkilon toteuttamaan velkojienkokouksen paatoksen
voimaansaattamiseksi tarvittavat toimenpiteet. Velkojienkokouksen paétokset sitovat kaikkia velkakirjan omistajia
riippumatta siitd, ovatko he olleet lasna velkojien kokouksessa.

Arvo-osuusmuotoisen lainan ehtojen muutos katsotaan saatetuksi velkojien tietoon, kun se on tallennettu Euroclear
Finland Oy:ssa yllapidettavalle liikkeeseenlaskutilille tai julkaistu ndiden ehtojen kohdassa 10 mainitulla tavalla.
Liséksi velkojat ovat velvollisia ilmoittamaan velkakirjojen/arvo-osuuksien myohemmille siirronsaajille velkojien

kokouksen pdaatoksestd. Liikkeeseenlaskija varaa oikeuden saada Euroclear Finland Oy:n rekisteristd otteita
velkojainluettelosta.

Selvyyden vuoksi todetaan, ettd Liikkeeseenlaskijoiden lainaehtojen mukaisia oikeuksia véhentavét tai velvollisuuksia
lisddvat muutokset edellyttavét Liikkeeseenlaskijoiden suostumusta. Lisdksi selvyyden vuoksi todetaan, ettd kaikki
sellaiset Lainan ehtoihin tehtdvat muutokset, jotka edellyttdvat Finanssivalvonnan lupaa tulevat voimaan vasta kun
Finanssivalvonnan lupa on saatu.

(14). Muut ehdot

Liikkeeseenlaskijoiden hallitukset paattavat muista ehdoista ja toimenpiteistd, jotka liittyvat tdmén lainan ottamiseen,
seké lainateknisten menettelytapojen muutoksista ja lainan hoitamiseen liittyvista menettelytavoista.

4.2. Ohjeet merkitsijoille

(1). Merkint&todistus

Maksetusta merkinndsté annetaan maksutosite. Merkintatodistusta ei anneta, koska laina on arvo-osuusmuotoinen.
(2). Kulut

Merkitsijoilta ei veloiteta merkinndista erillisia kuluja.
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(3). Lainan vakuus

Lainalle ei ole asetettu vakuutta. Lainalla on huonompi etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijaoiden muilla veloilla.

(4). Lainan takaisinmaksu ja korko

Lainan nimellispddoma maksetaan kertasuorituksena takaisin 15.10.2022. Lainan pddomalle maksetaan kiinteaa 2,10
prosentin vuotuista korkoa. Korko maksetaan jalkik&teen nimellisarvolle vuosittain 15. pdivand lokakuuta, ensimmaéisen
kerran 15.10.2018 ja viimeisen kerran 15.10.2022.

(5). Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio

Lainan efektiivinen tuotto on 2,10 % liikkeeseenlaskupéivand, kun emissiokurssi on 100 %.

Lainan duraatio on 5,20 vuotta 100 % emissiokurssilla. Duraatio on lainan koron ja pddoman maksujen nykyarvoilla

painotettu laina-ajan keskiarvo. Efektiivinen korkotuotto on laskettu arvopaperimarkkinoilla yleisesti kaytetylla
menetelmalla. Duraation laskentakaava on seuraava.

n CFi/ (1+y)t

D=3 t*omm-
t=1 P
missa: D = duraatio

P = velkakirjan hinta
CF = kassavirta
t = aika
y = tuotto

(6). Jalkimarkkinat

Debentuurilainan velkakirjat ovat vapaasti luovutettavissa, mutta Liikkeeseenlaskijat ei voi taata, ettd Lainalle
muodostuu laina-aikana jatkuvat péivittdiset jalkimarkkinat. Debentuureja ole tarkoitus hakea kaupankaynnin kohteeksi
séannellylle markkinalle. Debentuureja koskevia osto- ja myyntitoimeksiantoja otetaan vastaan Liikkeeseenlaskijoiden
konttoreissa.

(7). Merkint&sitoumus
Lainalle ei ole annettu merkintasitoumusta.
(8). Yli- tai alimerkinta

Liikkeeseenlaskijapankit paattavat toimenpiteistd mahdollisessa yli- tai alimerkintatilanteessa. Liikkeeseenlaskijoilla on
mya0s oikeus keskeyttdd merkintd, alentaa merkintéjen maaraa ylimerkintatilanteessa tai pidentdd merkintdaikaa.

(9). Arvio lainan liikkeeseenlaskijoille kertyvasta padomasta seka suunniteltu kayttétapa

Lainan tullessa kokonaan merkityksi liikkeeseenlaskuarvosta arvioidaan kertyvdn noin 5.470.000 euroa
liikkeeseenlaskuun liittyvien ulkoisten kulujen ja palkkioiden vahentdmisen jalkeen. Liikkeeseenlaskijat kayttavat
lainan liikkeeseenlaskulla hankitut varat tavanomaiseen liiketoimintaansa osana pankkien varainhankintaa. Laina
kuuluu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 63 artiklassa tarkoitettuun toissijaiseen
pddomaan (T2), mikali 63 artiklan vaatimukset tayttyvat Tall6in laina vahvistaa Liikkeeseenlaskijoiden
kokonaisvakavaraisuutta.

(10). Verotus

Seuraava yhteenveto perustuu t&mén esitteen pdivdmaardana Suomessa voimassa olevaan verolainsaadantéon ja
vallitsevaan verotuskaytantoon. Verolainsdddanndn muutokset saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti.
Yhteenveto ei ole tyhjentava, eika siiné ole huomioitu eikéa selvitetty muiden maiden kuin Suomen verolainsaadantoa.

Seuraavassa yhteenvedossa kuvataan niitd olennaisia Suomen tulovero- ja varainsiirtoveroseuraamuksia, joilla saattaa
olla merkitystd debentuurilainan kannalta. Alla esitettdvd kuvaus soveltuu Suomessa Yleisesti ja rajoitetusti
verovelvollisiin luonnollisiin henkildihin sekd osakeyhtidihin, ja siind kasitelladn lainalle maksettavaan korkoon seka
lainan myynnistd saatavaan luovutusvoittoon sovellettavaa Suomen kansallista verolainsdddéntfd. Seuraavassa ei
kasitelld veroseuraamuksia, jotka kohdistuvat sellaisiin lainanhaltijoihin, joihin sovelletaan erityisid verosaannoksia.
Tallaisia lainanhaltijoita ovat muun muassa liiketoimintaa harjoittamattomat tai verovapaat yhteisot, ulkomaiset
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valiyhteisot sekd avoimet tai kommandiittiyhtiot. Seuraavassa ei myosk&an kasitelld Suomen perintd- tai
lahjaveroseuraamuksia.

Tama kuvaus perustuu:
- korkotulon ldhdeverolakiin (1341/1990, muutoksineen);
- tuloverolakiin (30.12.1992/1535, muutoksineen);
- lakiin elinkeinotulon verottamisesta (24.6.1968/360, muutoksineen);
- lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (11.8.1978/627, muutoksineen)
- varainsiirtoverolakiin (29.11.1996/931, muutoksineen); ja
- ennakkoperintélakiin (20.12.1996/1118, muutoksineen)

Lisaksi seuraavassa on otettu huomioon oikeuskéayténtd seka sellaiset veroviranomaisten péatokset ja lausunnot, jotka
ovat voimassa ja saatavilla tdmén esitteen péaivamadrand. YII& mainittua verolainsédddéntod, oikeuskaytantdd ja
veroviranomaisten kannanottoja voidaan tulevaisuudessa muuttaa ja néilld muutoksilla voi olla myds takautuva
vaikutus.

Yleista

Suomessa Yyleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Yleisesti
verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan
vain Suomesta saadusta tulosta. Liséksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiintedstd toimipaikasta
saamaa tuloa verotetaan Suomessa, kuitenkin soveltuvia verosopimusmaérdayksia noudattaen. Suomen tekemaét
verosopimukset voivat rajoittaa Suomen siséisen verolainsdddédnnon soveltamista ja estdd rajoitetusti verovelvollisen
Suomesta saaman tulon verottamisen Suomessa.

Yleensé luonnollisen henkilon katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun han jatkuvasti oleskelee
Suomessa yli kuuden kuukauden ajan tai hanelld on Suomessa vakituinen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta
Suomen kansalaista pidetddn Suomessa yleisesti verovelvollisena muuttovuoden ja kolmen seuraavan vuoden ajan, ellei
hén naytd, ettei hdnelld ole verovuonna ollut olennaisia siteitd Suomeen. Ansiotulo verotetaan progressiivisen
veroasteikon mukaan, kun taas padomatulo verotetaan 30 prosentin verokannan mukaan (30 000 euroa ylittavalta osalta
paddomatuloja verotetaan kuitenkin 34 prosentin verokannan mukaan). Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiot ovat
Suomessa yleisesti verovelvollisia. Suomalaiset yhtiot ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan.
Yhteistverokanta on Suomessa talla hetkelld 20 prosenttia.

Seuraavassa on yhteenveto tietyista lainaosuuksiin sijoittamiseen sek& niiden omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvista
veroseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille lainanhaltijoille.

Korkotulot ja jalkimarkkinahyvitys
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t ja suomalaiset yhteisot

Debentuurilainalle maksettavasta korosta, jonka saaja on Suomessa asuva luonnollinen henkil6 tai kuolinpesd, peritdan
korkotulon lahdevero 30 prosenttia.

Jalkimarkkinahyvityksella tarkoitetaan debentuurilainan luovutuksen yhteydessa saatua, luovutusta edeltdneen
koronmaksupdivan ja luovutuspdivan véliseltd ajalta kertynyttd korkoa vastaavaa hyvitystd. Debentuurilainan
luovutuksen yhteydessé saatava jalkimarkkinahyvitys on luonnolliselle henkildlle ja kuolinpesalle tuloverolain mukaan
veronalaista padomatuloa, josta peritddn ennakonpidatys. Ennakonpidatyksen suuruus on 30 prosenttia.
Pa4domatuloverokanta on téll& hetkelld 30 prosenttia (34 prosenttia siltd osin kuin pddomatulojen yhteismaara ylittad 30
000 euroa). Debentuurilainan oston yhteydessd maksettava jélkimarkkinahyvitys on vastaavasti p&domatulosta
vahennyskelpoinen tulonhankkimismeno.

Suomalaiselle yhteisdlle maksettava debentuurilainan korko ja jalkimarkkinahyvitys on yleensé yhteison veronalaista
elinkeinotoiminnan tuloldhteen tai muun toiminnan tulol&hteen tuloa. Yhteiséverokanta on talla hetkelld 20 prosenttia.
Debentuurilainan oston yhteydessa maksettava jalkimarkkinahyvitys on vastaavasti verotuksessa vahennyskelpoinen
sen tuloldhteen tulosta, johon debentuurilaina kuuluu.

Rajoitetusti verovelvolliset luonnolliset henkil6t ja yhteisot

Rajoitetusti verovelvolliset eivat pddsaantdisesti ole Suomessa verovelvollisia debentuurilainalle maksettavasta korosta,
ellei korkotulo liity elinkeinotoiminnan harjoittamiseen Suomessa (kiinted toimipaikka).

Luovutusvoitot

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t
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Suomessa Yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén tai kuolinpesdn debentuurilainan myynnistd saama
luovutusvoitto verotetaan lahtokohtaisesti pddomatulona. Debentuurilainan myynnistd syntynyt luovutustappio taas
katsotaan lahtokohtaisesti luovutusvoitosta véahennyskelpoiseksi  luovutustappioksi. Tappion voi véhentaa
luovutusvoitoista saman verovuoden ja viiden seuraavan vuoden aikana. Luovutusvoittoihin sovellettava verokanta on
talla hetkella 30 prosenttia (34 prosenttia yli 30 000 euron paddomatuloista). Mikéli debentuurilainan luovutus liittyy
kuitenkin myyjan elinkeinotoiminnan harjoittamiseen, jaetaan debentuurilainan luovutusvoitto verotettavaksi
ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja paddomatulona 30 prosentin verokannan mukaan (34 prosentin
verokannan mukaan yli 30 000 euron padomatuloista). Elinkeinotoiminnan tappioiden vahentdminen tapahtuu kuten alla
kohdassa ”Suomalaiset yhteisot” on esitetty.

Edelld esitetystd huolimatta elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden luovutusvoitto ei ole veronalainen, jos
kalenterivuonna luovutetun omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta
omaisuutta, jonka luovutus on Suomen verolainsdddannén nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappio ei ole
vahennyskelpoinen, jos kalenterivuonna luovutetun omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ja hankintamenot ovat
enintddn 1 000 euroa.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentdmalld myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja myynnista aiheutuneet
kulut. Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkild voi elinkeinotoimintaan kuulumattoman debentuurilainan osalta kayttaa
todellisen hankintamenon vahentdmisen sijasta ns. hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on 20 % myyntihinnasta tai,
jos debentuurilaina on omistettu vahintddn kymmenen vuotta, 40 % myyntihinnasta. Mikali hankintameno-olettamaa
kaytetddn todellisen hankintamenon sijasta, myyntikustannusten katsotaan sisaltyvén hankintameno-olettamaan, eika
niitd voida endd vahentaa erikseen myyntihinnasta.

Suomalaiset yhteisot

Lainaosuuksien myyntihinta luetaan yleensa suomalaisen yhteison elinkeinotoiminnan tai muun toiminnan tulol&hteen
veronalaiseksi tuloksi. Yhteisdverokanta on t&lla hetkelld 20 prosenttia. Debentuurilainan hankintahinta on
vahennyskelpoinen meno sen tuloldhteen tulosta, johon myyty debentuurilaina kuului. Elinkeinotoiminnan
tulolédhteeseen kuuluvien debentuurilainan mahdollinen luovutustappio voidaan lahtokohtaisesti véhentdd muista
elinkeinotoiminnan tuloista. Elinkeinotoiminnan tuloldhteen vahvistetut tappiot voidaan véhentdd tappiovuotta
seuraavien kymmenen vuoden aikana elinkeinotoiminnan tuloldhteen verotettavasta tulosta. Muun toiminnan
tuloldhteeseen kuuluvat tappiot voidaan vahentdd vain tappiovuonna tai sitd seuraavien viiden vuoden aikana muun
toiminnan tulol&hteen luovutusvoitoista.

Rajoitetusti verovelvolliset luonnolliset henkil6t ja yhteisot

Rajoitetusti verovelvolliset eivéat padsadntdisesti ole Suomessa verovelvollisia debentuurilainan myynnistd saamastaan
luovutusvoitosta, ellei luovutus liity elinkeinotoiminnan harjoittamiseen Suomessa (kiinted toimipaikka).

Varainsiirtovero
Debentuurilainan liikkeellelaskemisen ja merkinnan yhteydessa ei suoriteta varainsiirtoveroa.
(11). Lainan ISIN-koodi

Lainan ISIN-koodi on F14000257449.
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5. TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJOISTA
5.2. Avain Saastdpankki
5.2.1. Yleista Avain Saastépankista

Pankki on perustettu vuonna 1902, sen rekisterdity toiminimi oli 13.8.1929-30.6.2013 Kortesjarven Saastopankki ja
1.7.2013 alkaen Avain Sééstopankki. Pankin yritys- ja yhteisotunnus on 0179732-2. Pankkiin sovelletaan Suomen
lainsaddantod, sen kotipaikka on Kauhava ja osoite Jaédkarintie 60, 62420 Kortesjdrvi, jossa asiakirjat on nahtévilla.
Liikkeeseenlaskija kuuluu Saéstopankkiryhméan ja vuoden 2014 lopussa toimintansa aloittaneeseen Y hteenliittymdan.

Vuoden 2016 lopussa Avain Saastopankin asiakasméadra oli l&hes 14 800. Avain Saastopankilla on yhteensd yhdeksén
konttoria, jotka sijaitsevat Kortesjarvelld, Kalajoella, Kauhavalla, Kaustisella, Kalvidlla, Raahessa, Sievissa,
Toholammilla ja Ylivieskassa.

Avain Saastopankki harjoittaa peruspankkitoimintaa ja tarjoaa asiakkailleen monipuolisia pankkipalveluja sekd oman
taseensa kautta ettd valittdd yhteistydkumppaneidensa tuotteita. Vélitetyt tuotteet ovat luotto-, sijoitus- ja
vakuutustuotteita.

Valitetyt luotot koostuvat SP-Kiinnitysluottopankki Oyj:n seka Aktia Pankki Oyj:n Kiinnitysluotoista, joiden maara
vuoden 2016 lopussa oli 22 090 tuhatta euroa. Pankilla on jalleenrahoitusvelvoite vélittdmiinsa kiinnitysluottoihin.
Avain Saastopankin Aktia Pankki Oyj:lle vélittdimé luottokanta siirretddn lainakannan takaisinostoilla
Saastopankkiryhmaan 31.5.2017 mennessd. Pankki on tilikauden aikana siirtdnyt 7 521 tuhatta euroa luottoja omasta
taseestaan Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj:lle. Sijoitustuotteina pankin tuotevalikoimaan kuuluvat Sp-Rahastoyhtidé Oy:n
hallinnoimat sijoitus- rahastot sek& Nooa Sééstopankin liikkeeseen laskemat indeksilainat. Pankki tarjoaa asiakkailleen
myo6s omaisuudenhoitopalvelua, jossa salkunhoitajana on Sp-Rahastoyhtid Oy. Liséksi pankki tarjoaa asiakkailleen
osakevalityspalveluja.

Avain Séastopankki kuuluu talletussuojarahastoon, joka turvaa tallettajan saamiset Yhteenliittymdan kuuluvilta
pankeilta yhteensa 100 000 euroon saakka. Muut kuin talletusasiakkaat eivét kuulu talletussuojarahaston suojan piiriin.
Liikkeeseenlaskija kuuluu myos sijoittajien korvausrahastoon, jonka suojan piiriin kuuluvat kaikki ei-ammattimaiset
sijoittajat.

Kiinteistonvalittdjana toimii saastdpankkien oma kiinteistonvalitysketju, jonka keskusyhtiona on Sp-Koti Oy. Sp-Koti -
ketju toimii franchising-periaatteella, jossa itsendiset yhtiot muodostavat pankin kanssa yhteistydssd toimivan
valtakunnallisen valittajaketjun.

Avain Saastopankin kantarahaston maaré on yhteensa 7 000 000 miljoonaa euroa.

Avain Séastopankin liikevoitto oli 3 696 tuhatta euroa vuonna 2016 (2015: 3 119 tuhatta euroa). Liikevoitto kasvoi
edellisestda vuodesta 18,5 %. Liikevoittoprosentiksi taseen vuosikeskiarvosta muodostui 1,1 % (2015: 1,0 %).
Liiketuloksen hyva kehitys johtui korkokatteen kasvusta. Pankin kulu-tuotto -suhde oli 56,9 % (2015: 61,6 %).

Avain S&astopankilla on tytéryrityksid, jotka ovat kiinteistoyhtiditd. Avain S&astopankilla ei ole osakkuus- eikd
yhteisyrityksid. Luottolaitoslain 12 luvun 10 §:n 3 momentin perusteella tytdr-, osakkuus- ja yhteisyritykset, joiden
taseen loppusumma on alle yksi prosentti emopankin taseen loppusummasta ja vahemman kuin 10 miljoonaa euroa,
voidaan jattad konsernitilinpaatoksen ulkopuolelle. Konsernin tilinpaétds antaa poisjattamisestd huolimatta oikean ja
riittdvan kuvan konsernin toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.

5.2.2. Avain Saéastépankin hallinto
Yleisté hallinnosta

Avain Sdéstdpankin hallintoa hoidetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain, séastopankkilain sekd Avain
Séaéstdpankkia varten vahvistettujen séantdjen mukaisesti. Hallintoa koskevia séantoja siséltyy myds pankin yleisiin
ohjeisiin, joissa on eri hallintoelinten vastuualueiden yksityiskohtaisempi méarittely.

Avain Saastopankin ylimpéana hallintoelimend ovat isdnnat, joiden tehtdvand on késitella heille s&astdpankkilain
mukaan kuuluvat asiat ja valvoa, ettd pankkia hoidetaan asiantuntevasti ja huolellisesti lain ja sddntdjen mukaisesti.
Isdnnét vahvistavat pankin toimintaa koskevat yleiset ohjeet asioissa, jotka ovat laajakantoisia ja periaatteellisesti
tarkeitd. Isénndt nimittdvét pankin hallituksen ja vahvistavat hallituksen paatdsten kirjaamista koskevat ohjeet. Avain
Sadstopankin isdnnistossd on 60 jasenta. Isénnistdon puheenjohtajana toimii Jari-Pekka Maki-Franti ja
varapuheenjohtajana Heikki Hakala.
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Avain Saastopankin hallituksen tehtdvand on edustaa pankkia ja johtaa pankin toimintaa lain, sadntjen ja iséntien
antamien ohjeiden mukaisesti.  Avain Saastopankin hallituksessa on kuusi varsinaista jasentd.  Hallituksen
puheenjohtajana toimii metsatalousteknikko Markku Tyynismaa ja varapuheenjohtajana Erkki Laide. Hallituksen
valitsema toimitusjohtaja huolehtii pankin juoksevasta hallinnosta hallituksen antamien ohjeiden mukaisesti. Pankin
toimitusjohtajana toimii Mikko Ruuska.

Hallitus on asettanut pankille sisdisen tarkastuksen ja vahvistanut sisdiselle tarkastukselle tarkastussuunnitelman seka
raportointiperiaatteet. Sisdisen tarkastuksen tehtdvéna on pankin toimintaorganisaation sisdisen valvonnan laajuuden ja
riittdvyyden arviointi sekd riskienhallintajérjestelmien toimivuuden valvonta ja arviointi. Sisdinen tarkastus raportoi
havainnoistaan toimitusjohtajalle. Pankin hallitus kasittelee siséisen tarkastuksen laatimat tarkastusyhteenvedot kaksi
kertaa vuodessa. Pankki on ulkoistanut siséisen tarkastuksen PricewaterhouseCoopers Oy:lle. Siséisina tarkastajina ovat
toimineet Seija Komulainen ja Paivi Lyytik&inen.

Pankin hallinto-, johto- ja valvontaelimiin kuuluvien henkildiden yksityisten etujen ja/tai muiden tehtévien ja niiden
tehtavien valilla, joita heilld on Avain Saéstopankissa, ei ole eturistiriitoja.

Avain Saastépankin isdnnat

Ahola Ari Makela Markku
Ahola Sampo Maki-Franti Jari-Pekka
Autio Arto Makisuvio Lea
Autio Seppo Méki-Ullakko Laura
Grekula Toni Nikula Erkki
Hakala Heikki Norjamaki Paivi
Hanhikoski Jorma Nuottimaki Sami
Hautala Kari Ojala Jaana
Hietala Pekka Parkkila Sirpa
Huopana Sirkka Parpala Sakari
Hyyppa Timo Pellinen Esko
Hamalainen Nina Rahkonen Pekka
Isokaanta Mika Rekila Sirpa

Kari Ulla Saari Timo

Kasari Ari Sarkaranta Antti
Kielinen Hannu Saviaro Erkko
Kielinen Heikki Somero Jarmo
Kielinen Markku Syrjala Sinikka
Kivela Heikki Sysimetsa Allan
Kontiainen Risto Tiinanen Mika

Kurvinen Hannele
Karja Jukka
Lahtinen Teija

Tuhkasaari Sami
Tuomela Helina
Tuunala Johanna

Lappinen Kari Tolli Tapani
Laukkonen Anne-Mari Vallbacka Heikki
Laukkonen Tuomas Valonen Aki
Lehtiaho Sanna Valtonen Jarmo
Lindholm Seppo Varila Kaija
Luomala Elisa Viita-aho Rami
Luomala Heidi Viitala Riitta
Hallitus

Avain Saastopankin hallituksen jasenet:

Markku Tyynismaa, puheenjohtaja metséasiakasvastaava
Erkki Laide, varapuheenjohtaja myyntipaallikko
Raimo Ahokas, jasen maanviljelija
Marja Kivioja, jasen Kirjanpitdja
Jukka Peltola, jasen kirjanpitdjé
Virpi Syvdjarvi, jasen yrittdja

51



Hallituksen tydosoite: Avain Sadstopankki, Jadkérintie 60, 62420 Kortesjarvi
5.2.3. Avain Saastdpankin toimiala

Avain Saastdopankki on itsendinen paikallista vahittdispankkitoimintaa harjoittava talletuspankki. Pankin
asiakaskunnasta padosa on yksityisasiakkaita ja pienyrityksid.

Pankin palveluiden paaryhméat muodostuvat seuraavista osa-alueista: sdastaminen, luotonanto ja maksujenvalitys.
5.2.4. Avain S&astopankin padmarkkinat

Avain Séastopankki harjoittaa peruspankkitoimintaa ja tarjoaa asiakkailleen monipuolisia pankkipalveluja sek& oman
taseensa kautta ettd valittdd yhteistydbkumppaneidensa tuotteita. Valitetyt tuotteet ovat luotto-, sijoitus- ja
vakuutustuotteita.

Avain Séaastdpankilla on yhteensa yhdeksan konttoria, jotka sijaitsevat Kortesjarvelld, Kalajoella, Kauhavalla,
Kaustisella, Kalvialla, Raahessa, Sievissa, Toholammilla ja Ylivieskassa.

Liikkeeseenlaskijan asiakkaiden kaytettavissa ovat myds muiden Yhteenliittymaan kuuluvien pankkien konttorit ympéri
Suomea.

5.2.6. Avain Sdastépankin vakavaraisuuden hallinta

Avain Saastopankki on maéritellyt vakavaraisuuden hallintaprosessin, jonka tavoitteena on pankin riskinkantokyvyn
riittdvyyden turvaaminen suhteessa toiminnan kaikkiin olennaisiin riskeihin. Tdmén tavoitteen saavuttamiseksi pankki
tunnistaa ja arvioi toimintaansa liittyvat riskit kattavasti ja mitoittaa riskinkantokykynsa vastaamaan pankin riskien
yhteismadrdd. Vakavaraisuutensa turvaamiseksi pankki asettaa riskiperusteiset padomatavoitteet ja laatii
padomasuunnitelman tavoitteiden saavuttamiseksi. Vakavaraisuuden hallintaprosessin tavoitteena on myds yllapitaa ja
kehittad laadukasta riskienhallintaa.

Pankki toimii strategiansa mukaisesti vahittaispankkitoiminnassa. Toimimalla vain téll4 liiketoiminta-alueella pankki
kykenee pitdmaén toimintaansa sisaltyvat riskit hallittavina ja toiminnan laatuun n&hden pienind. S&&stdpankin
vakavaraisuuden hallinnasta vastaa pankin hallitus, joka myds maérittelee toimintaan liittyvat riskirajat. Pankin hallitus
kdy vuosittain I&pi pankin vakavaraisuuden hallintaan liittyvat riskit, pAdomasuunnitelman seka riskeille asetetut rajat.
Vakavaraisuuden hallintaprosessissaan pankki laatii mm. tulos-, kasvu- ja vakavaraisuusennusteet. Ennusteiden
perusteella pankki kartoittaa tarvittavat toimenpiteet, joilla liiketoimintastrategian mukainen vakavaraisuustaso kyetaan
yll&pitdmaan.

Pankki soveltaa vakavaraisuuslaskennassa luottoriskin laskentaan standardimenetelmdd ja operatiivisen riskin osalta
perusmenetelmdd. Standardimenetelmassa vastuut jaetaan vastuuryhmiin ja vahittaissaamisten ryhmassa on méaéritelty
luotonannon hajautukselle vaadittavat vahimmaisrajat. Avain Saastopankki julkistaa vakavaraisuuslaskennan kannalta
olennaiset tiedot vuosittain osana toimintakertomustaan ja tilinpaatdksen liitetietoja. Puolivuosittain tehtavéssa
osavuosikatsauksessa julkistetaan keskeiset vakavaraisuustiedot.

Avain Séastopankin vakavaraisuus on vahvalla tasolla ja tayttdd sekd 8 9%:n vahimmadistason ettd
lisipddomavaatimukset. Vuoden 2015 alussa otettiin kayttéon sekd kiinted lisdpddomavaatimus 2,5 % ettd muuttuva
lisdpaddomavaatimus, jonka viranomaiset voivat tarvittaessa asettaa 0 - 2,5 %:n tasolle. Vuonna 2016 muuttuvaa
lisdpaddomavaatimusta ei asetettu.

Finanssivalvonta on myéntényt luvan olla véhentdmaétta Yhteenliittymén jasenluottolaitosten siséisid omistusosuuksia
omien varojen instrumenteista laskettaessa omia varoja yksittdisen pankin tasolla ja alakonsolidointiryhman tasolla.
Lisaksi Finanssivalvonta on myodntanyt luvan soveltaa O prosentin riskipainoa Yhteenliittymén yhteisvastuun piirissa
oleviin sisdisiin luottolaitosvastuisiin. Luvat perustuvat EU:n vakavaraisuusasetukseen (EU 575/2013) ja lakiin talletus-
pankkien yhteenliittymésta (599/2010).

Avain Saastopankin omat varat yhteensd olivat 35 641 tuhatta euroa (2015: 30 601), kun omien varojen
vahimmaisvaatimus oli 15 644 tuhatta euroa (2015: 15 242). Ydinpddoma (CET1) maara oli 31 161 tuhatta euroa.
Ensisijaisten omien varojen méaara oli 31 161 tuhatta euroa (2015: 26 888). Toissijaiset omat varat (T2) olivat 4 480
tuhatta euroa (2015: 3 713).

Avain Saastdpankin vakavaraisuutta koskevat tiedot sisdltyvat Sadstopankkiryhmén yhdisteltyyn tilinp&atokseen.
Yhteenliittymalain 21 ja 21 a 8:ssa tarkoitettuja poikkeuslupia ei sovelleta Saastopankkiin.

Avain Saastopankin vakavaraisuussuhde sdilyi edelleen hyvalld tasolla. Pankin vakavaraisuussuhde nousi 2,17
prosenttiyksikk6d ja oli vuoden 2016 lopussa 18,23 % (2015: 16,06 %). Ensisijaisten omien varojen suhde
riskipainotettuihin eriin oli 15,94 % (2015: 14,11 %).
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Avain Sdéstopankin vakavaraisuuteen vaikuttavat erdt ja vakavaraisuussuhde ovat kehittyneet vuosina 2016 ja 2015
seuraavasti:

VAKAVARAISUUSLASKELMAN PAAERAT, TUHATTA EUROA

Omat varat 2016 2015
Ydinpadoma ennen vahennyksié 31711 27 384
Vahennykset ydinpadomasta - 550 - 496
Ydinpaaoma (CETI) yhteensa 31161 26888
Ensisiiainen lisdpddoma ennen vahennvksia 0 0
Vahennykset ensisijaisesta lisdpadomasta 0 0
Ensisijainen lisapaaoma (ATI) yhteensa 0 0
Ensisijainen padoma (Tl = CETI + ATI) yhteensa 31161 26888

Toissijainen pddoma ennen vahennyksia 4480 3713

Véhennykset toissijaisesta pddomasta 0 0
Toissijainen padoma (T2) yhteensa 4480 3713
Omat varat (TC = T1 + T2) yhteensa 35641 30601

Riskipainotetut erat

Luotto- ja vastapuoliriski 175753 | 170 097
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 3358 3921
Markkinariski 2 005 3485
Valuuttariski 2 005 3485
Operatiivinen riski 14428 13017
Riskipainotetut erat yhteensé 195 544 | 190 520
Luottolaitoslain mukainen Kiinted lisdpadomapuskuri (2,5 %) 4 889 4763

Avain Séastopankin vakavaraisuuden kehitykseen vaikuttivat tuloksen liséksi debentuurilainan liikkeeseenlasku ja
kéyvan arvon rahaston muutos.

5.3. Ylihdrmén Saéastépankki

5.3.1. Yleista Ylihdrméan Saastdpankista

Ylihdrmén Séastopankki on perustettu vuonna 1900 ja merkitty kaupparekisteriin 24.2.1920 rekisterinumerolla 41.542.
Pankin yritys- ja yhteisdtunnus on 0184467-8. Pankkiin sovelletaan Suomen lains&ddéntdd. Pankin kotipaikka on

Kauhava ja osoite: Kauppatie 71, Kauhava.

Pankin asiakasmaard oli tilikauden péaattyessa yli 10 100. Pankilla on yhteensd kuusi Kkonttoria; Kauhavalla,
Isossakyrdssd, Lapualla ja Seindjoella. Pankki avasi vuoden 2016 aikana uuden konttorin Seingjoelle.

Ylihdrméan Sé&astopankki harjoittaa peruspankkitoimintaa ja tarjoaa asiakkailleen monipuolisia pankkipalveluja seka
oman taseensa kautta ettd vélittdd yhteistydkumppaneidensa tuotteita. Vélitetyt tuotteet kdsittavat luotto-, sijoitus- ja
vakuutustuotteita.

Valitetyt luotot koostuvat SP-Kiinnitysluottopankki Oyj:n sekd Aktia Pankki Oyj:n kiinnitysluotoista, joiden maara
vuoden 2016 lopussa oli 4 113 tuhatta euroa. Pankilla on jalleenrahoitusvelvoite valittdmiinsd kiinnitysluottoihin.
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Ylihdarmén Séastopankin Aktia Pankki Oyj:lle vélittdmd luottokanta siirretddn lainakannan takaisinostoilla
Sadstopankkiryhmdan 31.5.2017 mennessé.

Sijoitustuotteina pankin tuotevalikoimaan kuuluvat Sp-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat sijoitusrahastot sekd& Nooa
Saastopankin liikkeeseen laskemat indeksilainat. Pankki tarjoaa asiakkailleen myds omaisuudenhoitopalvelua, jossa
salkunhoitajana on Sp-Rahastoyhti6 Oy. Liséksi pankki tarjoaa asiakkailleen osakevalityspalveluja.

Ylihdrman Saastépankki kuuluu talletussuojarahastoon, joka turvaa tallettajan saamiset Yhteenliittymaan kuuluvilta
pankeilta yhteensd 100 000 euroon saakka. Muut kuin talletusasiakkaat eivét kuulu talletussuojarahaston suojan piiriin.
Ylihdarmén Séastopankki kuuluu myds sijoittajien korvausrahastoon, jonka suojan piiriin kuuluvat kaikki ei-
ammattimaiset sijoittajat.

Kiinteistonvalittajana toimii sadstopankkien oma kiinteisténvélitysketju, jonka keskusyhtiond on Sp-Koti Oy. Sp-Kaoti -
ketju toimii franchising-periaatteella, jossa itsendiset yhti6t muodostavat pankin kanssa yhteistydssa toimivan
valtakunnallisen valittajaketjun.

Ylihdrman Saastopankilla ei ole tytaryhtiditd. Pankki ei tee konsernitilinpaatosta eikd ole minkaan konsernin tytar- tai
osakkuusyhtid.

Pankin asiakasmaara oli tilikauden paattyessd yli 10 100. Pankin asiakaskunnasta padosa on yksityisasiakkaita ja
pienyrityksia.

5.3.2. Ylihdrmén Saéstdpankin hallinto
Yleisté hallinnosta

Ylihdrmén Saastopankin hallintoa hoidetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain, sé&stopankkilain sekd Ylihdarman
Séaastopankkia varten vahvistettujen sdéntdjen mukaisesti. Hallintoa koskevia sédént6ja siséltyy myds pankin yleisiin
ohjeisiin, joissa on eri hallintoelinten vastuualueiden yksityiskohtaisempi méaarittely.

Séaastopankin ylimpana hallintoelimend ovat isannat, isantien tehtdvana on kasitella heille saastopankkilain mukaan
kuuluvat asiat ja valvoa, ettd pankkia hoidetaan asiantuntevasti ja huolellisesti lain ja saént6jen mukaisesti. Isannéat
vahvistavat pankin toimintaa koskevat yleiset ohjeet asioissa, jotka ovat laajakantoisia ja periaatteellisesti tarkeita.
Isénnét nimittavat pankin hallituksen ja vahvistavat hallituksen p&atosten kirjaamista koskevat ohjeet.

Yliharmén Saastopankin isdnnistdssé on 48 jasentd. Isannistdn puheenjohtajana toimii tuotantopaallikkd Timo Mékinen
ja varapuheenjohtajana maanviljelijé/yrittaja Timo lIkola.

Saastopankin hallituksen tehtdvand on edustaa sdastdpankkia ja johtaa pankin toimintaa lain, saantdjen ja isantien
antamien ohjeiden mukaisesti. Ylihdrman Sé&stopankin hallituksessa on seitsemén jdsenta. Hallituksen
puheenjohtajana toimii Jorma Lammi ja varapuheenjohtajana Esa Kankaanpéa.

Hallituksen valitsema toimitusjohtaja huolehtii pankin juoksevasta hallinnosta hallituksen antamien ohjeiden
mukaisesti. Pankin toimitusjohtajana toimii Jarmo Rinta.

Hallitus on asettanut pankille siséisen tarkastuksen ja vahvistanut siséiselle tarkastukselle tarkastussuunnitelman seké
raportointiperiaatteet. Sisdisen tarkastuksen tehtdvéné on pankin toimintaorganisaation siséisen valvonnan laajuuden ja
riittdvyyden arviointi sekd riskienhallintajérjestelmien toimivuuden valvonta ja arviointi. Sisdinen tarkastus raportoi
havainnoistaan toimitusjohtajalle ja hallitukselle.

Pankki on ulkoistanut sisdisen tarkastuksen. Sisdisend tarkastajana on toiminut PricewaterhouseCoopers Oy.
Tarkastajina sieltd on toiminut KHT Seija Komulainen.

Pankin hallinto-, johto- ja valvontaelimiin kuuluvien henkildiden yksityisten etujen ja/tai muiden tehtdvien ja niiden
tehtdvien valillg, joita heilld on Ylihdrmén Saéstdpankissa, ei ole eturistiriitoja.

Ylihdrman Saastopankin isannat

Timo Mékinen, isantien puheenjohtaja
Timo Ikola, iséntien varapuheenjohtaja

Hakola Jari Peltonen Arto

Haukkala Kaarlo Pitkdmaki Jari
Haukkala Markku Pohto Hannele
Heikkila Jarkko Pohto Susanna
Hietakangas Matti Puskala Jukka
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Hietamaki Olli-Pekka Raiski Toni
Huhta Ari Riihiméaki Outi
Huhtala Ville Rintanen Pekka
Isokangas Riitta Rintasalo Rita
Jussinméki Mika Ristimaki Jari
Kankaanpaa Antti Saari Mika
Kankaanpaé Jari Sahi Tiina
Keskinen Aira Seppald Sirpa
Kujanpaa Pentti Suokko Ari
Kurunsaari Markku Talvitie Jarmo
Lehtola Jari Tiensuu Jari
Lilja Hanna Tikkala Henry
Luoma Jukka Unkuri Pekka
Merkku-Huhdankoski Kaisa Vaismaa Juha
Maéki-Kuusela Anne Vierola Sini
Makiniemi Ritva Ylinen Joni
Mantyla Antti Ylirinne Jorma
Mintyl4 Sirpa Aman Hannu
Hallitus

Ylihdrmén Saéstdpankin hallituksen jésenet:

Lammi Jorma, puheenjohtaja eldkeldinen

Kankaanpéé Esa, varapuheenjohtaja tuntiopettaja/yrittaja

Ekola Juhani suunnittelupaéllikko

Hakala Panu huoltopaallikko

Kallio Péivi tilitoimistoyrittaja, toimitusjohtaja
Kujanpéa Anne osastosihteeri

Markko Heikki autoilija/yksityisyrittaja

Hallituksen ty6osoite: Ylihdrmén Séastopankki, Kauppatie 71, 62200 Kauhava.
5.3.3. Ylihdrman Saéstopankin toimiala

Ylihdrmédn Saastopankki on itsendinen paikallista vahittaispankkitoimintaa harjoittava talletuspankki. Pankin
asiakaskunnasta padosa on yksityisasiakkaita ja pienyrityksié.

Pankin palveluiden pd&dryhmat muodostuvat seuraavista osa-alueista: sadstaminen, luotonanto ja maksujenvalitys.
5.3.4. Ylihdrman Saastépankin paamarkkinat

Ylihdrmén Saastopankki harjoittaa peruspankkitoimintaa ja tarjoaa asiakkailleen monipuolisia pankkipalveluja seké
oman taseensa kautta ettd valittdd yhteistydkumppaneidensa tuotteita. Valitetyt tuotteet ovat luotto-, sijoitus- ja
vakuutustuotteita.

Ylihdrman Saastdpankilla on yhteensd kuusi konttoria, jotka sijaitsevat Kauhavalla, Isossakyrdssd, Lapualla ja
Seindjoella.

Liikkeeseenlaskijan asiakkaiden kdytettavissa ovat myos muiden Y hteenliittymaan kuuluvien pankkien konttorit ympéri
Suomea.

5.4.6. Ylihdrmé&n Saastdpankin vakavaraisuuden hallinta

Ylihdrmén S&astdépankki on maéritellyt vakavaraisuuden hallintaprosessin, jonka tavoitteena on pankin
riskinkantokyvyn riittdvyyden turvaaminen suhteessa toiminnan kaikkiin olennaisiin riskeihin. Tdméan tavoitteen
saavuttamiseksi pankki tunnistaa ja arvioi toimintaansa liittyvét riskit kattavasti ja mitoittaa riskinkantokykynsa
vastaamaan pankin riskien yhteism&ardd. Vakavaraisuutensa turvaamiseksi pankki asettaa riskiperusteiset
padomatavoitteet ja laatii paddomasuunnitelman tavoitteiden saavuttamiseksi. Vakavaraisuuden hallintaprosessin
tavoitteena on myos yllapitaa ja kehittad laadukasta riskienhallintaa.

Yliharmén S&astdpankki toimii strategiansa mukaisesti vahittaispankkitoiminnassa. Toimimalla vain talla liiketoiminta-
alueella pankki kykenee pitdméan toimintaansa sisaltyvét riskit hallittavina ja toiminnan laatuun ndhden pieniné.
Sadstopankin vakavaraisuuden hallinnasta vastaa pankin hallitus, joka myds médrittelee toimintaan liittyvét riskirajat.
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Pankin hallitus kdy vuosittain I&pi pankin vakavaraisuuden hallintaan liittyvat riskit, pddomasuunnitelman seka riskeille
asetetut rajat.

Vakavaraisuuden hallintaprosessissaan Ylihdrman Saastopankki laatii mm. tulos-, kasvu- ja vakavaraisuusennusteet.
Ennusteiden perusteella pankki Kkartoittaa tarvittavat toimenpiteet, joilla liiketoimintastrategian mukainen
vakavaraisuustaso kyetdan yllapitdmaan. Pankki soveltaa vakavaraisuuslaskennassa luottoriskin laskentaan standardi-
menetelmaa ja operatiivisen riskin osalta perusmenetelmad. Ylihdarman Saastopankki julkistaa vakavaraisuuslaskennan
kannalta olennaiset tiedot vuosittain osana toimintakertomustaan ja tilinpaatdksen liitetietoja. Puolivuosittain tehtavassa
osavuosikatsauksessa julkistetaan keskeiset vakavaraisuustiedot.

Ylihdarmén SéastOpankin vakavaraisuus on vahvalla tasolla ja tayttdd sekd 8 %:n vahimmadistason ettd
lisdpadomavaatimukset. Vuoden 2015 alussa otettiin kayttoon sekd kiinted lisdpaddomavaatimus 2,5 % ettd muuttuva
lisdpadomavaatimus, jonka viranomaiset voivat tarvittaessa asettaa 0 - 2,5 %:n tasolle. Vuonna 2016 muuttuvaa
lisdpadomavaatimusta ei asetettu.

Finanssivalvonta on myd&ntanyt luvan olla vahentdmaétta Yhteenliittyman jasenluottolaitosten siséisia omistusosuuksia
omien varojen instrumenteista laskettaessa omia varoja yksittaisen pankin tasolla ja alakonsolidointiryhmén tasolla.
Lisaksi Finanssivalvonta on myontanyt luvan soveltaa 0 prosentin riskipainoa Yhteenliittymén yhteisvastuun piirissa
oleviin siséisiin luottolaitosvastuisiin. Luvat perustuvat EU:n vakavaraisuusasetukseen (EU 575/2013) ja lakiin
talletuspankkien yhteenliittymasta (599/2010).

Ylihdrmén Séastdpankin omat varat yhteensd olivat 31.12.2016 16 064 tuhatta euroa (31.12.2015: 17 138), kun omien
varojen vahimmaisvaatimus oli 6 940 tuhatta euroa (31.12.2015: 6 081). Ydinpd&doma (CET1) méaré oli 31.12.2016 13
054 tuhatta euroa. Ensisijaisten omien varojen méard oli 13 054 tuhatta euroa (31.12.2015: 12 946). Toissijaiset omat
varat olivat 3 010 tuhatta euroa (31.12.2015: 4 192).

Ylihdrmén Saastdpankin vakavaraisuutta koskevat tiedot siséltyvat Saastopankkiryhman yhdisteltyyn tilinpaatdkseen.
Yhteenliittymélain 21 ja 21 a 8:ss4 tarkoitettuja poikkeuslupia ei sovelleta Sa&stopankkiin.

Ylihdrmén Saastépankin vakavaraisuussuhde sdilyi edelleen hyvélla tasolla, vaikka pankin vakavaraisuussuhde laski
3,31 prosenttiyksikkoa ja oli vuoden lopussa 18,52 prosenttia. Ensisijaisten omien varojen suhde riskipainotettuihin
eriin oli 15,05 % (31.12.2015: 16,49 %).

Yliharmén Saastopankin vakavaraisuuteen vaikuttavat erét ja vakavaraisuussuhde ovat kehittyneet vuosina 2016 ja
2015 seuraavasti:

VAKAVARAISUUSLASKELMAN PAAERAT, TUHATTA EUROA
Omat varat 2016 2015
Ydinp&dadoma ennen lakiséateisia oikaisuja 13 634 13 203
Ydinpadomaan tehtdvat lakiséateiset oikaisut -580 -257
Ydinpddoma (CET1) yhteensa 13 054 12 946
Ensisijainen lisdpddoma ennen lakisaateisia oikaisuja 0 0
Ensisijaiseen lisdpddomaan tehtavét lakiséateiset oikaisut 0 0
Ensisijainen lisdpddoma (AT1) 0 0
Ensisijainen pddoma (T1 = CET1 + AT1) 13 054 12 946
Toissijainen pddoma ennen lakisaateisia oikaisuja 3010 4192
Toissijaiseen pddomaan tehtévét lakisdateiset oikaisut
Toissijainen pddoma (T2) yhteensé 3010 4192
Omat varat yhteensd (TC =T1 + T2) 16 064 17138
Riskipainotetut erét yhteensé 86 749 78514
josta luotto- ja vastapuoliriskin osuus 80 485 72 653
josta vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 42 57
josta markkinariskin osuus (valuuttakurssiriski)
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josta operatiivisen riskin osuus 6221 5804
Ydinpadoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin (%) 15,05 % 16,49 %
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin erin

(%) 15,05 % 16,49 %
Omat varat yhteensa (TC) suhteessa riskipainotettuihin

eriin (%) 18,52 % 21,83 %

Ylihdrmédn Sa&stopankin vakavaraisuuden kehitykseen vaikuttivat tuloksen liséksi debentuurien erééntyminen ja
konttorien remontoinnit ja Seindjoen konttorin kasvu. Ylihdrman Saéstopankin vahimméaisomavaraisuusaste oli 7,93
prosenttia. Vdhimmaisomavaraisuusaste on laskettu tiedossa olevan sééntelyn mukaisesti ja kuvaa pankin ensisijaisten

padomien suhdetta kokonaisvastuisiin.
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6. TIETOJA SAASTOPANKKIRYHMASTA JA SAASTOPANKKIEN YHTEENLIITTYMASTA
6.1 Saastopankkiryhmaén ja Yhteenliittymén rakenne

Saastopankkiryhma on Saastdpankkien ja keskusyhteisona toimivan Saastopankkiliitto osk:n sekd niiden tytér- ja
osakkuusyhteisdjen muodostama finanssiryhma. Saédstopankit ovat itsendisia alueellisia ja paikallisia pankkeja.

Yhteenliittymaan kuuluvat yhteisét muodostavat yhteenliittymalaissa madaritellyn taloudellisen kokonaisuuden, jossa
Saastopankkiliitto osk ja sen jasenluottolaitokset vastaavat viime kadessa yhteisvastuullisesti toistensa veloista ja
sitoumuksista. Yhteenliittymdn muodostavat tdmén Tarjousesitteen paivdmaarand Yhteenliittymén keskusyhteisond
toimiva Saastopankkiliitto osk, 23 S&astopankkia, Saéstopankkien Keskuspankki Suomi Oyj, Sp-Kiinnitysluottopankki
Oyj ja edelld mainittujen konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset sekd Sp-Rahastoyhti6 Oy.

Saastopankkiryhman laajuus eroaa Yhteenliittyman laajuudesta siind, ettd S&astopankkiryhméén kuuluu myds muita
yhteisdja kuin luotto- ja rahoituslaitoksia tai palveluyrityksid. Naistd merkittdvimmat ovat Sp-Henkivakuutus Oy, Sp-
Koti Oy ja Séaastopankkien Holding Oy. Saastdpankkiryhmé ei muodosta konsernia eikd luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa maariteltyd konsolidointiryhmaa, silla Saastdpankkiliitto osk:lla ja sen jasensaastopankeilla ei ole
toisiinsa nahden yleisten konsernilaskentaperiaatteiden tarkoittamaa maardysvaltaa. Tdman vuoksi Saastdpankkiryh-
malle ei voida maaritelld emoyhtiota.

Saastopankkiryhmd on Suomen vanhin pankkiryhmd, joka on harjoittanut yhteisty6ta jo ldhes kahdensadan vuoden
ajan. Ensimmadinen S&&stopankki perustettiin - Suomeen 1822. Yhteenliittyman keskusyhteisénd toimiva
Saastopankkiliitto osk muuttui rekisterdidystd yhdistyksestd osuuskunnaksi 30.4.2014.

Saastopankkiliitto osk:n jasenpankit tekivat syksylld 2013 péaatokset yhteenliittymélain mukaisen Yhteenliittymén
muodostamisesta ja siihen liittymisestd, jonka keskusyhteisoksi tuli osuuskunnaksi muutettava Saastopankkiliitto.
Séaastopankkiliitto osk:n ylimaaraisessa kokouksessa 23.1.2014 tehtiin pé&tds yhteenliittyman muodostamisesta ja liiton
muuttamisesta Yhteenliittyman keskusyhteisoksi. Yhteenliittymé&an kuuluvat Saéstopankit tekivat yhteenliittymalain
vaatimusten mukaiset muutokset pankkien saantdihin ja yhtidjarjestyksiin. Finanssivalvonta myonsi 16.10.2014
Saastopankkiliitto osk:lle toimiluvan toimia Yhteenliittymén keskusyhteisond. P&itds Yhteenliittyman toiminnan
aloittamisesta  31.12.2014 tehtiin  18.11.2014 Sé&astopankkiliitto osk:n hallituksessa. Maaliskuussa 2016
Saastopankkiliiton hallitus ja S&astdpankkien yhteisten yhtididen hallitukset péattivat, ettd Saastopankkiryhmén
keskusyhteisénd toimiva SéastOpankkiliitto osk ja keskitettyind osaamisyhtidind toimivat Sp-Rahastoyhtid, Sp-
Henkivakuutus, Saastopankkien Keskuspankki ja Sp-Koti muodostavat yhdessd Séaéstopankkikeskuksen 1.5.2016
alkaen. Kaikkien Saéstopankkikeskukseen kuuluvien yhtididen toiminnot pyritddn keskittdméén vuodesta 2017 alkaen
uusiin tiloihin Helsingin Vallilaan. S&astdpankkikeskuksen toimintaa johtaa Saastopankkiliitto osk:n toimitusjohtaja
Pasi Kamari. Saastopankkikeskus ei ole itsendinen juridinen organisaatio, vaan se on SaastOpankkiliitosta ja edella
luetelluista yhtitistd muodostuva toiminnallinen organisaatio.

Yhteenliittymén ja sen ympérille muodostuvan Séaéstopankkiryhmén rakenne on kuvattu alla olevassa kaaviossa.
Sininen kokonaisuus kuvaa koko Saastopankkiryhméa ja vihred kokonaisuus kuvaa Yhteenliittyman laajuutta. Punainen
kokonaisuus kuvaa Saastopankkiliitto osk:n maksuvelvollisuuden piirid ja ne jasenluottolaitokset, joihin soveltuu
yhteenliittymélain 5 Iluvun séé&nndkset jé&senluottolaitosten Kkeskindisestd vastuusta. Maksuvelvollisuutta ja
yhteisvastuuta on kuvattu yksityiskohtaisemmin jdljempénd kohdassa “Keskusyhteisébn maksuvelvollisuus ja
jasenluottolaitosten keskindinen vastuu”.
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Jasensaastopankit
Vahittaispankkitoiminta
Saastopankkiliitto osk YHTEISVASTUU
Strateginen ohjaus
Riskienhallinta
Valvonta
Saastopankkien Keskuspankki Sp-Kiinnitysluottopankki
Keskuspankkitoiminta = Kiinnitysluottopankkitoimi
Sp-Rahastoyhtio Back Office -yhti6t o
YHTEENLIITTYMA
Varainhoito ja e
Sp-Henkivakuutus Sp-Koti Saastopankkien Holding
- S — Osakkeidenja osuuksien
SAASTOPANKKI-
Osakkuusyhtio RYHMA

Séaastopankkiryhma ei muodosta rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun lain tarkoittamaa rahoitus- ja
vakuutusryhmittymaa. Yhteenliittyma ei muodosta kirjanpitolaissa (1997/1336, muutoksineen) tarkoitettua konsernia
eikd luottolaitoslaissa tarkoitettua konsolidointiryhméaa.

Y hteenliittyman ohjaus ja valvonta

Yhteenliittymalain mukaan Yhteenliittymén keskusyhteisdd eli Saéastopankkiliitto osk:ia valvoo Finanssivalvonta.
Keskusyhteison jasenluottolaitoksia valvovat Finanssivalvonta ja keskusyhteisd. Saéastopankkiliitto osk valvoo, ettd
Yhteenliittymaén kuuluvat yritykset toimivat rahoitusmarkkinoita koskevien lakien, asetusten, viranomaisten antamien
maaraysten, sdantdjensa ja yhtidjarjestystensa seké keskusyhteison yhteenliittymélain 17 8:n nojalla antamien ohjeiden
mukaisesti. Lisdksi keskusyhteisd valvoo Yhteenliittyméan kuuluvien yritysten taloudellista asemaa. Finanssivalvonta
valvoo, ettd Saastopankkiliitto osk ohjaa ja valvoo jésenluottolaitosten toimintaa yhteenliittymalain saanndsten
mukaisesti ja ettd Yhteenliittymaan kuuluvat yritykset tayttavat niille laissa asetetut vaatimukset.

Keskusyhteisd  toteuttaa  ohjeidenanto- ja  valvontavelvollisuuttaan  sek&  yhteenliittymétasolla  ettd
jasenluottolaitostasolla. Saastépankkiliitto osk:n hallitus on hyvaksynyt keskeisimmat toimintaperiaatteet ja
riskistrategiat. Se péaattdd myods tarvittavien ohjauskeinojen kéytosta Saastopankkiryhman toimintaperiaatteiden
mukaisesti. S&astdpankkiliitto osk:lla on ohjeet Yhteenliittyméadn kuuluville yrityksille niiden maksuvalmiuden ja
vakavaraisuuden turvaamiseksi tarvittavista laadullisista vaatimuksista ja niiden riskien hallinnasta, luotettavasta
hallinnosta ja sisdisestd valvonnasta sekd yhtendisten tilinp&étosperiaatteiden noudattamisesta Yhteenliittymén
yhdistellyn tilinpadtoksen laatimisessa.

Sadstopankkiryhmdssa yksittdisten yhtididen kohdalla yhteenliittymétason toiminnallinen péatoksenteko ja ohjaus
vaikuttavat yhtidissd tehtdvadn péaatdksentekoon. Yhteenliittymétason toiminnallisen ohjauksen péétokset ovat
tarpeellisilta osin pohjana yksittdisen yhtion hallituksen péatoksille. Yksittaisen yhtion on toiminnallisen ohjauksen
lisdksi otettavan huomioon lainsaadanndn ja viranomaismaaraysten vaatimukset.

Yhteenliittymdén kuuluva yritys ei saa ottaa toiminnassaan niin suurta riskid, ettd siitd aiheutuu olennaista vaaraa
Yhteenliittymaan kuuluvien yritysten yhdistellylle vakavaraisuudelle tai maksuvalmiudelle. Keskusyhteisolla on lain
mukaan oltava yhteenliittymén tehokkaan riskienhallinnan mahdollistava luotettava hallinto sek& yhteenliittymén
toimintaan ndhden riittdva sisdinen valvonta ja riittdvéat riskienhallintajarjestelmét.

Yhteenliittym&an liittyminen ja siitd eroaminen
Saastopankkiliitto osk:n jdsenind voivat olla luottolaitokset, joiden s&&nnét tai yhtidjarjestys vastaavat mitd

yhteenliittymdlaissa sd&detddn, ja joiden s&anndt tai yhtidjarjestyksen keskusyhteisé on hyvaksynyt. Jaseneksi
ottamisesta paattaa osuuskunnan kokous.
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Jasenluottolaitoksella on oikeus erota keskusyhteison jasenyydestd. Yhteenliittym&an kuuluvien yhteistjen omien
varojen yhdistellyn maaran on jasenluottolaitoksen eroamisesta huolimatta séilyttdvé yhteenliittymélain edellyttamalla
tasolla.

Jasenluottolaitos voidaan myds erottaa keskusyhteisdn jasenyydesta osuuskuntalain mukaisesti. Liséksi jasenluottolaitos
voidaan erottaa, jos tdiméa on laiminlydnyt noudattaa keskusyhteisén yhteenliittymalain 17 8:n nojalla antamia ohjeita
tavalla, joka merkittavasti vaarantaa maksuvalmiuden tai vakavaraisuuden hallintaa taikka tilinpaatoksen laatimista
koskevien yhtendisten periaatteiden soveltamista tai niiden noudattamisen valvontaa yhteenliittyméassa. Erottaminen on
mahdollista myds jos jasenluottolaitos toimii olennaisesti keskusyhteison eli Saastopankkiliitto osk:n vahvistamien
Yhteenliittyman yleisten toimintaperiaatteiden vastaisesti.

Mité yhteenliittymélaissa sdédetéén jasenluottolaitoksen maksuvelvollisuudesta, sovelletaan myds luottolaitokseen, joka
on eronnut tai erotettu keskusyhteison jasenyydestd, jos sen kalenterivuoden paattymisestd, jolloin jasenluottolaitos on
eronnut tai erotettu, on kulunut vahemmaén kuin viisi vuotta silloin, kun maksuvelvollisuutta koskeva vaatimus esitetéan
jasenluottolaitokselle.

Saastopankkiryhman tilinpaatds ja tilintarkastus

Saastopankkiryhman tilinpaatokseen yhdistelladn kaikkien merkityksellisten ryhméan kuuluvien yhteisdjen
tilinpdatokset. Yhteenliittymdlain mukaan Yhteenliittymén tilinpddtés on laadittava noudattaen Kirjanpitolaissa
tarkoitettuja kansainvalisia tilinpaatosstandardeja. Néiden standardien mukaan tilinpaatokseen on yhdisteltdvd myos
muut Sé&astopankkiryhméan Kkuuluvat merkittdvdt yhteisét. Finanssivalvonta on antanut yksityiskohtaisempia
maérayksid Saastopankkiryhman tilinpaétoksen laatimisesta. Tilinpd4tdksessa noudatetut laadintaperiaatteet on esitetty
tilinpaatoksen liitetiedoissa. Jasenluottolaitoksella ei ole velvollisuutta julkistaa luottolaitostoiminnasta annetun lain 12
luvun 12 8:n mukaista osavuosikatsausta.

Keskusyhteisolla on velvollisuus antaa ohjeita jasenluottolaitoksille yhtendisten tilinpaatosperiaatteiden
noudattamiseksi. Jasenluottolaitoksilla on velvollisuus antaa keskusyhteisolle tilinpaatoksen yhdistelya varten
tarpeelliset tiedot. Keskusyhteisolla ja sen tilintarkastajalla on liséksi oikeus yhdistellyn tilinp&atoksen tarkastamista
varten saada jaljennds jasenluottolaitoksen tilintarkastusta koskevista asiakirjoista. Tilinpaatos esitelldén ja annetaan
tiedoksi keskusyhteison varsinaiselle osuuskunnan kokoukselle.

Keskusyhteisén maksuvelvollisuus ja jasenluottolaitosten keskindinen vastuu

Saastopankkiliitto osk on velvollinen suorittamaan yhteenliittymalaissa tarkoitettuna tukitoimena jasenluottolaitokselle
maéran, joka on tarpeen jasenluottolaitoksen selvitystilan estdmiseksi. Liséksi Saéstopankkiliitto osk vastaa
jasenluottolaitoksen niista veloista, joita ei saada suoritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Jasenluottolaitos on velvollinen suorittamaan Saastopankkiliitto osk:lle osuutensa maaréstd, jonka Séédstopankkiliitto
osk on suorittanut joko toiselle jasenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen jasenluottolaitoksen velkojalle maksuna
eradntyneestd velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta jasenluottolaitokselta. Jasenluottolaitoksella on lisaksi
Saastopankkiliitto osk:n maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalaissa tarkoitettu rajaton lisamaksuvelvollisuus
Saastopankkiliitto osk:n veloista.

Jasenluottolaitoksen vastuu madréstd, jonka Séaastopankkiliitto osk on jonkin jésenluottolaitoksen puolesta tdman
velkojalle suorittanut, jakautuu jé&senluottolaitosten kesken niiden viimeksi vahvistettujen taseiden loppusumman
mukaisessa suhteessa. Jasenluottolaitokselta toisen j&senluottolaitoksen selvitystilan ehk&isemiseksi kéytettéviin
tukitoimiin perittdvien maksujen vuotuinen yhteenlaskettu méaaré saa kunakin tilikautena olla yhteensé enintéén viisi
tuhannesosaa kunkin jasenluottolaitoksen viimeksi vahvistetun taseen loppusummasta.

Talletussuojarahaston ja sijoittajien korvausrahaston suoja

Talletussuojarahastoa koskevan lainsdddédnnén mukaan Yhteenliittymdin kuuluvia talletuspankkeja pidet&én
talletussuojan osalta yhtend pankkina. Talletussuojarahaston varoista korvataan tallettajan saamiset Yhteenliittymaéan
kuuluvilta talletuspankeilta yhteensé enintdan 100 000 euroon asti.

Myds sijoittajien korvausrahastoa koskevan lainsddddnndn mukaan Yhteenliittym&a pidetd&n korvaussuojan osalta
yhtend pankkina. Korvaussuojarahaston varoista korvataan sijoittajan saamiset Yhteenliittymaan kuuluvilta yhteisoilta
yhteensa enintédan 20 000 euroon saakka.

Luottokelpoisuusluokitukset

S&P Global Ratings ("S&P") on antanut Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:lle pitkaaikaisen luottoluokituksen
A- (ndkymat ovat vakaat) ja lyhytaikaisen luottoluokituksen 'A-2'.
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S&P nosti 28.4.2017 Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n pitk&aikaisen luottoluokituksen tasolle A- tasolta
BBB+. Lyhytaikainen luottoluokitus pysyi myds samalla tasolla A-2. S&P arvioi S&astépankkien Keskuspankki Suomi
Oyj:n nadkymat vakaiksi aiempien nakymien ollessa positiiviset. Edellinen luottoluokitusarvio tehtiin marraskuussa
2016. Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj toimii Saastopankkiryhman keskusluottolaitoksena.

S&P on antanut luottoluokituksen 'AAA' Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj:n katettujen joukkolainojen ohjelmalle ja
ensimmaiselle ohjelman alla toteutetulle 500 miljoonan euron liikkeeseenlaskulle. Luokittajan mukaan nadkymat ovat
vakaat.

S&P on Euroopan talousalueelle sijoittautunut luottoluokituslaitos. S&P on Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
ESMAn verkkosivullaan http://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk (englanniksi) julkaisemassa
luettelossa luottoluokituslaitoksista, jotka on rekisterdity Euroopan parlamentin ja neuvoston luottoluokituslaitoksista
16.9.2009 antaman asetuksen (EY) nro 1060/2009 mukaisesti.

6.2. Saastdpankkiryhman liiketoimintasegmentit ja paamarkkinat
Saastopankkiryhman raportoitavat segmentit ovat Pankkitoiminta sekd Varainhoito- ja henkivakuutustoiminta.

Pankkitoimintasegmenttiin sisaltyvat Saastopankkiliitto osk:n jasenséastdpankit, Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj ja Saas-
topankkien Keskuspankki Suomi Oyj. Séaastopankit harjoittavat véhittdispankkitoimintaa. Saastdopankkien
Keskuspankki Suomi Oyj toimii Sa&stopankkien keskuspankkina. Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj harjoittaa kiinnitys-
luottopankkitoimintaa. S&astopankit myivét syyskuussa 2016 omistamansa Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n osakkeet.
Aktia Hypoteekkipankki yhdisteltiin Ryhman tilinpdatokseen ja pankkitoimintasegmenttiin pddomaosuusmenetelméalla
myyntihetkeen saakka, kunnes Ryhmén huomattava vaikutusvalta yhtiossd kaupan myotd péattyi. Pankkitoiminnan
merkittdvimmat tuottoerdt ovat korkokate, palkkiotuotot ja sijoitustoiminnan tuotot. Merkittdvimmat kuluerdt ovat
henkildstokulut seka muut liiketoiminnan kulut. Aktia Hypoteekkipankki Oyj sulautui Aktia Pankki Oyj:hin 28.2.2017.
Saastopankkien Aktia Pankki Oyj:lle vélittdma luottokanta siirretdén lainakannan takaisinostoilla Saastopankkiryhmaan
31.5.2017 mennessé.

Varainhoito- ja henkivakuutussegmenttiin sisaltyy Sp-Rahastoyhtio Oy sek& Sp-Henkivakuutus Oy Sp-Rahastoyhtid Oy
harjoittaa sijoitusrahastojen hallinnointia sek& omaisuudenhoitoa ja Sp-Henkivakuutus Oy henkivakuutustoimintaa.
Varainhoito- ja henkivakuutussegmentin merkittdvimmat tuottoerat ovat palkkiotuotot, vakuutusmaksutulo ja sijoitus-
toiminnan tuotot. Merkittdvimmat kuluerdt ovat palkkiokulut, korvauskulut, henkildstokulut sekd liiketoiminnan muut
kulut.

Saastopankkiryhman paddmarkkina on Suomi.
6.3 Saastopankit

Yhteenliittymadn kuuluvat S&astopankit ovat talletuspankkeja. Niiden toimintaa sédatelee luottolaitoslain liséksi
saastopankkilaki, jonka mukaan Sé&stopankkien erityistarkoituksena on sadstamisen edistdminen. Saastdpankin voi
perustaa vahintaan 10 yhteisoa tai saatiota tai vahintdan 20 luonnollista henkildéa.

Saastopankit ovat itsendisia alueellisia ja paikallisia pankkeja. Saastdpankkien perustehtavé on edistad saastavaisyytta ja
asiakkaidensa taloudellista hyvinvointia lahelld asiakasta. Saastopankit keskittyvét vahittaispankkitoimintaan, erityisesti
paivittdisasioinnin, sadstamisen ja sijoittamisen seka lainaamisen palveluihin.

Saastopankin sidottua omaa p&iomaa ovat peruspddoma ja vararahasto sekd mahdollinen arvonkorotusrahasto ja
kantarahasto. S&astopankkiryhmén peruspddoma muodostuu Sééstopankkien peruspddomasta (pois lukien Nooa
Saastopankki Oy, joka on muiden S&astopankkien yhdessd omistama tytéryhtio), jota ei saddstopankkilain 11 § mukaan
makseta takaisin. S&astopankkiryhmaédn kuuluu neljé osakeyhtiomuotoista Saastopankkia, joiden osalta osakepd&doma
siséltyy oman pddoman peruspadomaan.

Yhteenliittymdan kuuluvien S&astOpankkien koot vaihtelevat huomattavasti. Yhteenliittymdan kuuluvien jdsenten
taseiden loppusummat 31.12.2016 ja 31.12.2015 on esitetty alla olevassa kaaviossa.

Saastépankin nimi 31.12.2016 (M€) 31.12.2015 (M€)
Aito Saéstopankki Oy 701 749

Avain Saastopankki 337 320

Ekenés Sparbank 149 145

Eurajoen Saastopankki 224 225

Helmi Sa4stopankki Oy 285 286

Huittisten Saastopankki 387 373

Kalannin S&astopankki 174 164

Kiikoisten Saastopankki 25 25
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Kvevlax Sparbank 175 174
Lammin Saastopankki 480 491
Liedon S&astdpankki 1013 956
Lansi-Uudenmaan Saastopankki 644 687
Mietoisten Saastopankki 140 139
Myrskylan Saastopankki 175 156
Nooa Séastdpankki Oy 752 750
Nérpes Sparbank 392 386
Pyhdrannan S&astopankki 36 39
Someron Saastopankki 450 467
Suomenniemen Saéstopankki 89 85
Sysman Saastdpankki 88 88
Séaéstopankki Optia 1399 1448
Saastopankki Sinetti 225 219
Ylihdrmén Saastopankki 163 143
Sadstopankkien Keskuspankki Suomi Oyj 2 305 1548
Séadastopankkiliitto osk 3 2
Sp-Rahastoyhtié Oy 13 13
Sp-Kiinnitysluottopankki Qyj 808 10
Yhteenliittyman tase* 9634 8 492

* Yhteenliittyman taseesta on eliminoitu sisdiset saamiset ja velat. Yhteenliittyméa&n kuuluvien jasenten taseiden
loppusummat ovat kyseessa olevien yhtididen FAS-tilinpaatoksissa vahvistetut luvut.

Jasenluottolaitoksen vastuu maarastd, jonka Séastopankkiliitto osk on jonkin jésenluottolaitoksen puolesta tdmén
velkojalle suorittanut, jakautuu jasenluottolaitosten kesken niiden viimeksi vahvistettujen taseiden loppusumman
mukaisessa suhteessa. Tdmén Tarjousesitteen paivamaarand ylla lueteltujen S&astdpankkien ja Sp-Kiinnitysluottopankki
Oyj:n lisaksi Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj on yhteenliittymélain mukainen jasenluottolaitos.

6.4 Saastopankkiryhman keskeiset tuoteyhtiot

Saastopankit keskittyvat vahittdispankkitoimintaan. Saastopankkien tuote- ja palveluvalikoimaa tdydentavat
Saastopankkiryhmaan kuuluvien tuoteyhtididen tuottamat keskitetyt tuotteet ja palvelut. Saastopankkiryhmén
merkittdvimmaét tuoteyhtiét ovat Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj, Sp-Henkivakuutus Oy, Sp-Rahastoyhti6
Oy, Sp-Kaoti Oy seké Sp-Kiinnitysluottopankki Qyj.

Saastopankkien Keskuspankki Suomi Qyj liittyi Séastdpankkiliitto osk:n jaseneksi 16.10.2014 ja toimii Saéstdpankkien
keskuspankkina. S&astdpankkiryhmén omistusosuus Sadstopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:std on 94,73 %.
Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj tuottaa Saastopankeille keskusluottolaitospalveluita, kuten maksuliikkeeseen,
maksukorttien liikkeellelaskuun ja Yhteenliittymén varainhankintaan liittyvat toiminnot. Saéstopankeille tarjottavia
palveluita laajennettiin vuoden 2015 aikana myos aloittamalla Sééastopankkiryhmén maksukorttien liikkeeseenlasku
joulukuussa 2015. Samassa yhteydessa Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj osti Saastopankkiryhman asiakkaiden
korttiluotto-kannan credit-kortteja aiemmin mydntaneeltd Nets Oy:Ita.

Keskusluottolaitospalveluiden tuottamiseen siirryttiin vaiheittain vuoden 2014 aikana. Saastopankkien Suomen Pankille
vélitettdvien vahimmaisvarantojen hoitopalvelu kdynnistyi toukokuussa 2014. S&astopankkien maksujenvalitys siirtyi
Séaéstdpankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n hoidettavaksi 1.11.2014 alkaen; Sééastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj
vélittdd Séastopankkien euro- ja valuuttamadrdiset maksut. Samaan aikaan myds S&astopankkien asiakkaiden
verkkolaskujen valitys siirtyi Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:lle. Joulukuussa 2014 siirrettiin myds SEPA -
suoraveloitustapahtumat Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n kautta vélitettaviksi.

Sp-Henkivakuutus Oy tarjoaa asiakkailleen henki-, sdéastd- ja elédkevakuutuspalveluja. S&astopankkiryhmalld on
madrdysvalta Sp-Henkivakuutus Oy:ssé ja se omistaa Sp-Henkivakuutus Oy:n osakekannasta 81,22 %.

Sp-Rahastoyhti6 Oy harjoittaa rahastotuotteiden hallinnointia ja varainhoitopalveluiden tuottamista seka
Sadstopankkien omien salkkujen hoidon osalta ettd sd&stopankkien asiakkaille. Sp-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat
rahastopdiomat olivat vuoden 2016 lopussa yhteensd 1,9 miljardia euroa (2015: 1,5 mrd. euroa). S&astopankkiryhmélla
on madrdysvalta Sp-Rahastoyhtié Oy:ssd ja se omistaa Sp-Rahastoyhtié Oy:n osakekannasta tdmén Tarjousesitteen
paivamaarand 92,57 %.

Sp-Koti Oy keskittyy kiinteistdvélitykseen. Saastdpankkiryhma omistaa Sp-Koti Oy:n koko osakekannan.
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Saadstopankkiryhmdan  kuuluva  Sp-Kiinnitysluottopankki  Oyj sai  Euroopan  keskuspankin — my6ntdmén
kiinnitysluottopankin toimiluvan 21.3.2016 ja aloitti toimintansa 29.3.2016. Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj:ll4 ei ole
itsendistéd asiakasliiketoimintaa ja palveluverkostoa vaan Yhteenliittymaédn kuuluvat Saastdpankit valittavat ja myyvét
asuntoluottoja Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj:lle. Sdastopankit myds hoitavat asiakassuhteet paikallisesti.

Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj:n tehtdvand on yhdessa Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n kanssa vastata
Saastbpankkiryhman varainhankinnasta raha- ja padomamarkkinoilta. Sp-Kiinnitysluottopankki Qyj vastaa
Séaastopankkiryhman kiinteistéluottovakuudellisesta varainhankinnasta laskemalla liikkeeseen katettuja joukkolainoja.
Tayttadkseen ylld mainitun tehtdvénsd Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj perusti marraskuussa 2016 3 miljardin euron
suuruisen katettujen joukkolainojen ohjelman. Tamén puitteissa pankki laski liikkeeseen 500 miljoonan euron suuruisen
katetun joukkolainan. S&P myonsi joukkovelkakirjalainalle luottoluokituksen AAA.

6.5 Saastopankkiliitto osk

Saastopankkiliitto ry perustettiin vuonna 1906 ja se muutettiin Saastdpankkiliitto osk:si 30.4.2014, jolloin osuuskunta
merkittiin kaupparekisteriin. Saastdpankkiliitto osk:n yritys- ja yhteisétunnus on 0117011-6. Saastopankkiliitto osk:n
rekisterdity osoite on Linnoitustie 9 02600 Espoo ja sen puhelinnumero on 09 548 051. Saastdpankkiliitto osk:iin
sovelletaan Suomen lakia. Saastdpankkiliitto osk:n omistavat Yhteenliittymaan kuuluvat jasenluottolaitokset.

Saastopankkiliitto osk on Yhteenliittymédn keskusyhteisd. Finanssivalvonta myonsi 16.10.2014 Sé&astopankkiliitto
osk:lle toimiluvan, jonka my6té Saastopankkiliitto osk voi toimia Yhteenliittymdn keskusyhteisona. Séastopankkiliitto
osk:n sdénnot tdydentavét yhteenliittymalain méarayksia. Séastopankkiliitto osk:n sddntdjen muuttamista koskevat
paatokset tehdaén osuuskunnan kokouksessa osuuskuntalain ja Saastopankkiliitto osk:n saantdjen mukaisesti.

Saastopankkiliitto osk:n s&dnndt madradvat muun muassa seuraavista asioista: Saastdpankkiliitto osk:n tarkoituksesta,
Yhteenliittyman ohjauksesta ja valvonnasta, Yhteenliittymén jaseneksi ottamisesta ja erottamisesta, osuuskunnan
kokouksista, Saastopankkiliitto osk:n hallinnosta, osuuksista ja osuusmaksuista, Saastopankkiliitto osk:n
palvelumaksuista ja yhteenliittymélain mukaisten vastuiden jakautumisesta.

Saastopankkiliitto osk:n tarkoituksena on yhteenliittymalain mukaisena keskusyhteisond ja Sadstopankkiryhmén
muodostaman rahoitus- ja vakuutusryhmittymén johdossa olevana yrityksend edistdd ja tukea tasapuolisesti
jasenluottolaitostensa, muiden Saastépankkiryhméan kuuluvien yritysten ja yhteisojen sekd koko Séastopankkiryhmén
kehitystd ja yhteistoimintaa. Keskusyhteisolla on velvollisuus valvoa jasenluottolaitosten toimintaa, antaa niille niiden
maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden turvaamiseksi ohjeita riskien hallinnasta, luotettavasta hallinnosta ja siséisesta
valvonnasta sekd antaa niille ohjeita yhtendisten tilinpaatdsperiaatteiden noudattamiseksi yhdistellyn tilinpaatoksen
laatimisessa. Ohjeidenanto- ja valvontavelvollisuudesta huolimatta jokainen jasenluottolaitos harjoittaa itsendisesti
lilketoimintaansa omien voimavarojensa puitteissa.

Saastopankkiliitto osk:n sééntdjen toisen kohdan mukaan osuuskunnan toimialana on tarjota Yhteenliittymaén
kuuluvien yritysten tarvitsemia palveluja, omistaa osakkeita ja osuuksia Yhteenliittymaan kuuluvissa yrityksissa ja
harjoittaa muuta Yhteenliittymén kannalta perusteltua sijoitustoimintaa. Vastaava oikeus keskusyhteisdlla on samaan
rahoitus- ja vakuutusryhmittymaan kuuluvien yritysten osalta. Keskusyhteisd ei saa harjoittaa merkittdvissd maarin
muuta liiketoimintaa. Keskusyhteisd voi jarjestdd palvelunsa myos tytaryhtididen tai muiden yritysten avulla.
Keskusyhteisébn on huolehdittava jésentensd palvelutarpeista suomen ja ruotsinkielellda samanlaisten perusteiden
mukaan. Keskusyhteisd ohjaa Saastopankkiryhman keskitettyja palveluita, kehittda Séastépankkiryhman liiketoimintaa,
huolehtii  Saastopankkiryhmén strategisesta ohjauksesta ja edunvalvonnasta sekd hoitaa Yhteenliittyméan
keskusyhteisdlle ja rahoitus- ja vakuutusryhmittymén johdossa olevalle yritykselle kuuluvat ohjaus- ja valvontatehtévét.

6.6. Sdastopankkiryhman hallinto

Saastopankkiryhman, Yhteenliittymén ja sen keskusyhteison Sadstopankkiliitto osk:n péétoksenteko ja hallinto
perustuvat voimassa olevien Suomen lakien ja niiden nojalla annettujen normien noudattamiseen. S&astépankkiryhmén
ja Yhteenliittymédn toimintaa séételevat etenkin yhteenliittymalaki, laki luottolaitostoiminnasta, osakeyhtidlaki ja
osuuskuntalaki.

Saastopankkiliitto osk:ssa ylin paatdsvalta on osuuskunnan kokouksella ja sen valitsemalla hallintoneuvostolla.
Saastopankkiliitto osk:n hallintoneuvosto

Séaéstdpankkiliitto osk:n hallintoneuvostoon kuuluu liiton sdéntdjen mukaan véhintaén yhdeksan (9) ja enintdén kolme-
kymmentdviisi (35) jasentd, joilla kullakin on henkilokohtainen varajdsen. Ryhmén toimintaperiaatteiden mukaan
hallintoneuvostoon valitaan Saastdpankkien hallitusten luottamushenkilépuheenjohtajat varsinaisina jésenind ja

varapuheenjohtajat varajésenind. Hallintoneuvostoon voidaan lisdksi valita sen sdintdjen mukaisen jésenméaarén
puitteissa muita jésenia.
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Sadstopankkiliitto osk:n sdintdjen mukaan hallintoneuvoston tehtdvénd on valvoa hallituksen ja toimitusjohtajan
vastuulla olevaa keskusyhteison hallintoa ja sitd, ettd keskusyhteison toimintaa hoidetaan asiantuntevasti ja huolellisesti
osuuskuntalain seka keskusyhteison ja Saastdpankkiryhman edun mukaisesti.

Hallintoneuvoston puheenjohtajana toimii 16.3.2017 alkaen Lansi-Uudenmaan Saastdpankin hallituksen puheenjohtaja
Jaakko Puomila ja varapuheenjohtajana Huittisten SaastOpankin hallituksen puheenjohtaja Pauli Kurunmaki.
Hallintoneuvoston jasenten lukuméaaréksi vahvistettiin 22 jasenta.

Séaéstdpankkiliitto osk:n hallitusneuvoston muodostivat tdmén Tarjousesitteen paivamaérané seuraavat henkilot:

Jaakko Puomila
puheenjohtaja, hallituksen pj
Lénsi-Uudenmaan Saéstépankki

Christer Becker
jasen, hallituksen pj
Nérpes Sparbank

Seppénen Arto
jasen, hallituksen pj
Someron Saastopankki

Jaana Kulmala
jasen, hallituksen pj
Kiikoisten Saastopankki

Jorma Lammi
jasen, hallituksen pj
Ylihdrmén Saéstopankki

Jari Naarmala
jasen, hallituksen pj
Eurajoen Saéstdpankki

Jaakko Ossa
jasen, hallituksen pj
Liedon S&astopankki

Kai Saarinen
jasen, hallituksen pj
Pyhdrannan Saastdpankki

Risto Salomaa
jasen, hallituksen pj
Saastopankki Sinetti

UIf Sjoblom
jasen, hallituksen pj
Ekenés Sparbank

Juha Viljamaa
jésen, hallituksen pj
Helmi Saastdpankki Oy

Pauli Kurunméki
varapuheenjohtaja, hallituksen pj
Huittisten Saastopankki

Henry Bergman
jasen, hallituksen pj
Myrskylan Saastopankki

Kirsi Korhonen
jasen, hallituksen pj
Suomenniemen S&astopankki

Eero Laestera
jasen, hallituksen pj
Aito Saéstopankki Oy

Teppo Mikkola
jasen, hallituksen pj
Mietoisten Saastdpankki

Jarmo Olkkonen
jasen, hallituksen pj
Sysmaén S&astopankki

Heikki Peltola
jasen, hallituksen pj
Kalannin Saastopankki

Bjorn West
jasen, hallituksen pj
Kvevlax Sparbank

Antero Savolainen
jasen, hallituksen pj
Séaéstdpankki Optia

Markku Tyynismaa
jasen, hallituksen pj
Avain Saastopankki

Timo Virtanen
jasen, hallituksen pj
Lammin S&astopankki

Saastopankkiliitto osk:n hallitus

Saastopankkiryhman ylimpana operatiivisena paatoksentekijand toimii  S&astdpankkiliitto osk:n hallitus.
Saastopankkiliitto osk:n séantdjen mukaan Saastdépankkiryhmén resurssien kohdistamisesta ja tuloksellisuuden
arvioinnista vastaa ensisijaisesti Saastopankkiliitto osk:n hallitus. S&astépankkiliitto osk:n hallitukseen kuuluu
vahintaan kuusi (6) ja enintdin yhdeksén (9) jasenta.

Saastopankkiliitto osk:n hallituksen muodostivat tdmén Esitteen pdivamaérana seuraavat henkil6t:

Kalevi Hilli
puheenjohtaja, toimitusjohtaja

Toivo Alarautalahti
varapuheenjohtaja, toimitusjohtaja
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Sadstopankki Optia Huittisten Saastopankki

Jussi Hakala Pirkko Ahonen

jasen, toimitusjohtaja jasen, toimitusjohtaja

Liedon Saastopankki Aito Saastépankki Oy

Peter Finne Marja-Leena Tuomola

jasen, toimitusjohtaja jasen, liiketoimintajohtaja
Kvevlax Sparbank Sanoma konserni

Jan Korhonen Sanna Ahonen

jasen, toimitusjohtaja jasen, strategia- ja kehitysjohtaja
Suomenniemen Saéstépankki Posti konserni

Hallituksen tydosoite:
Saastopankkiliitto osk, Linnoitustie 9 02600 Espoo.

Saastopankkiliitto osk:n toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja

Saastopankkiliitto osk:lla on hallituksen nimedma toimitusjohtaja, jonka tehtdvana on hoitaa osuuskuntalain sd&nndsten
mukaisesti keskusyhteisdn juoksevaa hallintoa, toteuttaa S&astépankkiryhmén strategiaa hallituksen antamien ohjeiden
ja madrdysten mukaisesti, valmistella hallitukselle esitettdvat asiat ja avustaa hallitusta hallintoneuvostolle ja
osuuskunnan kokoukselle esitettdvien asioiden valmistelussa.

Toimitusjohtajana toimii Pasi K&mdri, tydosoite Linnoitustie 9 02600 Espoo. Kehitysjohtaja Harri Mattinen toimii
Séaastopankkiliitto osk:n varatoimitusjohtajana.

Séaastopankkiryhman hallinto- ja johtoelimiin kuuluvien henkildiden yksityisten etujen ja/tai muiden tehtdvien ja niiden
tehtévien valilla, joita heilld on Saastdpankkiryhmassa, ei ole ristiriitoja, lukuun ottamatta yhteenliittymalain mukaista
yhteisvastuuta.

6.7. Yhteenliittyman vakavaraisuus

Vuoden 2016 lopussa (suluissa vertailuluku 31.12.2015) Yhteenliittymén padomarakenne koostui suurimmaksi osaksi
ydinp&ddomasta (CET1). Omat varat yhteensa olivat 936,6 miljoonaa euroa (874,3 miljoonaa euroa), josta ydinpddoman
osuus oli 887,9 miljoonaa euroa (824,5 miljoonaa euroa). Ydinpadoman kasvu johtui tilikauden voitosta. Toissijaisia
padomia (T2) oli 48,7 miljoonaa euroa (49,7 miljoonaa euroa), joka koostui tilikaudella debentuurilainoista.
Riskipainotetut erat olivat 4 805,4 miljoonaa euroa (4 643,7 miljoonaa euroa), eli 3,5 prosenttia suuremmat kuin viime
vuoden lopussa. Merkittdvin muutos riskipainotettujen erien nousussa oli asuntoluottokannan kasvu. Yhteenliittyman
vakavaraisuussuhde oli 19,5 prosenttia (18,8 %) ja ydinvakavaraisuussuhde oli 18,5 prosenttia (17,8 %).
Yhteenliittyman vakavaraisuusluvut eivat sisalla henkivakuutustoiminnan lukuja, silla Sp-Henkivakuutus Oy ei kuulu
Yhteenliittymaéan.

Vuoden 2015 alussa pankkien vakavaraisuusvaade nousi, kun Suomessa otettiin kdyttoon kiinted- ja muuttuva lisa-
padomavaatimus. Kiinted lisdpadomavaatimus nosti vakavaraisuuden pddomavaatimuksen 8 prosentista 10,5 prosenttiin
riskipainotetuista eristd laskettuna. Muuttuva lisdpd&domavaatimus tulee vaihtelemaan 0-2,5 prosenttiyksikon vélilla.
Paatoksen muuttuvan lisdpaddomavaateen kayttéonotosta ja suuruudesta tekee Finanssivalvonnan johtokunta
neljannesvuosittain makrovakausanalyysinsa perusteella.

Yhteenliittymén luottoriskin pddomavaade lasketaan standardimenetelmalld ja operatiivisen riskin pddomavaade perus-
menetelmall&. Markkinariskin pddomavaade lasketaan perusmenetelmé&lld valuuttapositiolle.

Omat varat 31.12.2016 | 31.12.2015
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)
Ydinpd&doma ennen lakisaateisié oikaisuja 915 685 849 784
Ydinpd&domaan tehtdvat lakiséateiset oikaisut -27 835 -25 252
Ydinpddoma (CET1) yhteensd 887 850 824 531
Ensisijainen lisdpddoma (AT1) - -
Ensisijainen pddoma (T1 = CET1 + AT1) 887 850 824 531
Toissijainen pddoma ennen lakisdéteisia oikaisuja 48 717 44776
Toissijaiseen pddomaan tehtdvat lakiséateiset oikaisut 0 4 956
Toissijainen pddoma (T2) yhteensé 48 717 49732
Omat varat yhteensd (TC=T1 + T2) 936 567 874 263
Riskipainotetut erét yhteensa 4 805 436 4643 728
josta luotto- ja vastapuoliriskin osuus 4 250 278 4 097 876
josta vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 98 561 104 611
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josta markkinariskin osuus (valuuttakurssiriski) 35 147 47 483

josta operatiivisen riskin osuus 421 450 393 759
Ydinpddoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin 18,5 % 17,8 %
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin 18,5 % 17,8 %
Omat varat yhteensd (TC) suhteessa riskipainotettuihin eriin 19,5 % 18,8 %

Finanssivalvonta  asetti ~ joulukuussa  Yhteenliittymdlle  luottolaitoslain ~ mukaisen  harkinnanvaraisen
lisdpadomavaatimuksen osana valvojan arvioon (SREP) liittyvaa prosessia. Harkinnanvarainen lisépddomaavaatimus on
suuruudeltaan 0,5 % ja tulee tdyttdd ydinpadomalla (CET1). Harkinnanvarainen lisdpadomavaatimus tulee voimaan
30.6.2017.

Séaastopankkien yhteenliittyman vahimmaisomavaraisuusaste oli 9,1 % (2015: 9,2 %). Vahimmaisomavaraisuusaste on
laskettu tiedossa olevan séantelyn mukaisesti ja kuvaa Yhteenliittyman ensisijaisten padomien suhdetta
kokonaisvastuisiin.  Saastopankkien yhteenliittymad seuraa liiallista velkaantumista osana vakavaraisuuden
hallintaprosessia.
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7. TALOUDELLISET TIEDOT JA VIIMEAIKAISET TAPAHTUMAT

7.1. Avain Saastdpankki

7.1.1 Avain Saéastopankin taloudelliset tiedot

Avain Saastopankin tilinpaatokset tilikausilta 2016 ja 2015 on laadittu kirjanpito- ja luottolaitoslain saanndsten,
valtionvarainministerion luottolaitoksen tilinpaatoksesta ja konsernitilinpaatoksesta antaman asetuksen (698/2014) seka

Finanssivalvonnan Maéarédykset ja ohjeet 1/2013 Rahoitussektorin kirjanpito, tilinpaétds ja toimintakertomus mukaisesti.

Avain S&astopankin tilintarkastetut tilinp&atokset tilikausilta 1.1.-31.12.2016 ja 1.1.-31.12.2015 siséltyvat tahéan
Tarjousesitteeseen viitattuina asiakirjoina. Katso “Esitteeseen viittaamalla siséllytetyt asiakirjat”.

Avain Saastopankin keskeiset tunnusluvut ovat kehittyneet seuraavasti vuosina 2015 ja 2016:

Avain Saastépankin tuloslaskelma
1.1.-31.12.2016 1.1. - 31.12.2015
eur eur
(Tilintarkastettu)

Korkotuotot 7 355 509,96 6 859 274,72
Korkokulut -2 205 726,45 -2 529 088,51
KORKOKATE 5149 783,51 4 330 186,21
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista 435 337,99 480 417,09
Palkkiotuotot 2435 884,93 238749344
Palkkiokulut -390 349,16 -232 296,91
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 117 190,00 -103 518,38
Myytévissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot 774 552,33 819 567,12
Suojauslaskennan nettotulos -7 372,22 -437,20
Sijoituskiinteist6jen nettotuotot -28 713,88 -27 304,30
Liiketoiminnan muut tuotot 451 178,38 37334281
Hallintokulut -3 886 331,86 -3933 260,81

Henkildstokulut -2 219 378,25 -2 231 269,55

Muut hallintokulut -1 666 953,61 -1701 991,26
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja -214 481,22 -171 427,78
aineettomista hyddykkeista
Liiketoiminnan muut kulut -980 280,56 -840 071,91
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista -159 992,28 36 278,87
LIIKEVOITTO 3 696 405,96 3118 968,25
Tilinpaatossiirrot -183 163,79 -1 230 829,09
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Tuloverot -710 674,96 -351 849,10
VARSINAISEN TOIMINNAN VOITTO(TAPPIO) VEROJEN |2 802 567,21 1536 290,06
JALKEEN
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 2 802 567,21 1536 290,06
Avain Sdastdpankin tase
VASTAAVAA
31.12.2016 31.12.2015
eur eur

(Tilintarkastettu)

Kéateiset varat

916 149,75

911 259,32

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset

3 366 380,00

3 780 789,00

Saamiset luottolaitoksilta

32 263 760,66

24 196 946,47

Saamiset yleis6lta ja julkisyhteisoilta

227 039
615,13

221 328 833,22

Saamistodistukset

46 604 069,84

41 438 659,45

Muilta

46 604 069,84

41 438 659,45

Osakkeet ja osuudet

18 466 922,58

19 097 462,61

Johdannaissopimukset 1899 010,54 1895 725,46
Aineettomat hyédykkeet 374 617,07 321 390,24
Aineelliset hyddykkeet 4121 162,33 4 321 982,96
Sijoituskiinteistot ja sijoituskiinteistbosakkeet ja -osuudet 1 230018,24 1302 841,20
Muut Kiinteistot ja kiinteistoyhteisdjen osakkeet ja osuudet 2748 341,60 2815431,76
Muut aineelliset hyodykkeet 142 802,49 203 710,00
Muut varat 29 422,29 28 042,78
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 2 050 418,62 1862 500,65
Laskennalliset verosaamiset 172 482,55 341 885,67

VASTAAVAA YHTEENSA

337 304 011,36

319 525 477,83

VASTATTAVAA

VIERAS PAAOMA
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Velat luottolaitoksille

66 087 302,24

62 076 581,03

Velat yleis6lle ja julkisyhteisoille

225 083 462,27

216 707122,16

224 555 | 215 966 875,38

Talletukset 976,27
Muut velat 527 486,00 740 246,78
Muut velat 2417819,36 2037 019,19
Siirtovelat ja saadut ennakot 1509 645,55 1580 873,05
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 7 800 000,00 7 300 000,00
Laskennalliset verovelat 572 623,24 353 912,53

VIERAS PAAOMA YHTEENSA

303 470 852,66

290 055 507,96

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA

Poistoero

959,17

28 726,10

Vapaaehtoiset varaukset

10 609 724,59

10 398 793,87

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA YHTEENSA

10 610 683,76

10 427 519,97

OMA PAAOMA
Peruspagoma 200,00 200,00
Kantarahasto 7 000 000,00 7 000 000,00
Muut sidotut rahastot 2350 360,71 797 905,38
Vararahasto 749 797,95 749 797,95
Kéyvan arvon rahasto 1600 562,76 48 107,43
Vapaat rahastot 11 069 347,02 9 708 054,46
Muut rahastot 11 069 347,02 9 708 054,46
Tilikauden voitto (tappio) 2802 567,21 1536 290,06
OMA PAAOMA YHTEENSA 23222 474,94 19 042 449,90
337 304 319 525 477,83
VASTATTAVAA YHTEENSA 011,36
TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET
31.12.2016 31.12.2015
eur eur
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 1257 032,10 1086 114,98
Takaukset ja pantit 1026032,10 859 614,98
Muut 231 000,00 226 500,00
Asiakkaan hyvéksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 11 028 093,30 7901 495,74
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Muut 11 028 093,30 7901 495,74

7.1.2. Muutokset Avain Saastopankin taloudellisessa ja liiketoiminnallisessa asemassa

Vuoden 2016 tilintarkastetun tilinp&atoksen julkistamisen jélkeen pankin taloudellisessa tai liiketoiminnallisessa
asemassa ei ole tapahtunut merkittdvid muutoksia, jotka olisivat olennaisia arvioitaessa Avain Sadstdpankin
maksukykya.

7.1.3. Avain Saastdpankin viimeaikainen kehitys ja tulevaisuudennékymat vuonna 2017
Avain Saastopankin tulevaisuudennakymaét on esitetty vuoden 2016 toimintakertomuksessa:

”Pankin liiketoiminnan arvioidaan kehittyvén suotuisasti vuoden 2017 aikana. Pankin tuloskehityksen
arvioidaan heikentyvén vuoden 2016 tasolta, koska edellisvuoden kaltaisia kertaluonteisia tuloeria ei
ole odotettavissa. Mikéali korkotaso nousee lievéasti, on talla pankin tulokseen positiivinen vaikutus.
Voimakas korkotason nousu voi kuitenkin aiheuttaa arvonalentumistappioiden lisd&ntymisen.
Kilpailutilanteen pysyessa kirednd pankin saamat marginaalit voivat laskea, jolla voi olla pankin
tulosta heikentéva vaikutus.”

Pankin kehitysndkymissa ei ole tapahtunut merkittdvid kielteisi& muutoksia viimeisen tarkastetun tilinpaatoksen
julkistamispdivan jalkeen. Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole seikkoja, jotka olennaisesti vaikuttaisivat sen
maksukykyyn tilinpaatéksen valmistumisen jalkeiselté ajalta.

7.1.4. Avain Saastopankin merkittavat sopimukset

Pankin keskeiset tietojarjestelmat on ulkoistettu Oy Samlink Ab:hen, josta S&astopankit yhdessé omistavat enemmistén.
Pankin kirjanpito hoidetaan Oy Samlink Ab:n tdysin omistamassa Paikallispankkien PP-Laskenta Oy:ssé.
Maksujenvalityksessa pankki kayttad Saéstopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n maksujenvélitys- ja clearingpalveluja
ja rahahuollossa Automatia Pankkiautomaatit Oy:n rahahuoltojérjestelmda. Lisaksi pankki on ulkoistanut SP
Taustataiturit Oy:lle back office -tehtévié.

Liikkeeseenlaskija on sitoutunut yhdessd muiden Séa&stopankkien kanssa p&aomittamaan keskusluottolaitoksena
toimivaa Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:td, mutta padomittamiselle ei ole madaritelty euroméaardista
velvollisuutta. Liikkeeseenlaskijan paaomitusvelvollisuus on sidottu Liikkeeseenlaskijan kéyttamistd palveluista
Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:lle aiheutuvaan omien varojen vaateeseen sekd keskusluottolaitoksen
hallituksen madritteleméén sellaiseen vakavaraisuustasoon, joka mahdollistaa keskusluottolaitokselle sen toiminnan
edellyttdman hyvén luottoluokituksen saamisen. Vastaavalla tavalla kukin osakaspankki on sitoutunut padomittamaan
keskusluottolaitosta kayttdmiensa palveluiden osalta. Liséksi kukin osakaspankki vastaa omasta toiminnastaan
keskusluottolaitokselle aiheutuvaan tappioon perustuvasta lisdépaédomittamisesta.

7.1.5. Avain Séaastépankin oikeudenkaynnit

Avain Saastdpankilla ei ole tiedossa, ettd vireilld tai uhkaamassa olisi hallintomenettelyjd, oikeudenkdynteja tai
valimiesmenettelyjd, joilla voisi olla merkittdvda vaikutusta liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan. Téllaisia
hallintomenettelyja, oikeudenkayntejé tai valimiesmenettelyja ei ole ollut viimeisen 12 kuukauden aikana.

7.2. Ylihdrman S&astépankki

7.2.1 Ylihdrman S&astopankin taloudelliset tiedot

Ylihdarmén S&astopankin tilinpaatokset tilikausilta 2016 ja 2015 on laadittu kirjanpito- ja luottolaitoslain s&&nndsten,
valtionvarainministerion luottolaitoksen tilinpaatoksesta ja konsernitilinpadtoksesta antaman asetuksen (698/2014) seka

Finanssivalvonnan Méérdykset ja ohjeet 1/2013 Rahoitussektorin kirjanpito, tilinp&atos ja toimintakertomus mukaisesti.

Ylihdrmén Saastopankin tilintarkastetut tilinpdatokset tilikausilta 1.1.-31.12.2016 ja 1.1.-31.12.2015 sisaltyvat tdhdn
Tarjousesitteeseen viitattuina asiakirjoina. Katso “Esitteeseen viittaamalla sisallytetyt asiakirjat”.

Ylihdrman Saastdpankin keskeiset tunnusluvut ovat kehittyneet seuraavasti vuosina 2015 ja 2016:

Tilinp&atds
Ylihdrman S4astopankin tuloslaskelma

1.1.-31.12.2016 | 1.1.-31.12.2015
eur eur
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(Tilintarkastettu)
Korkotuotot 3217 803,60 3199 072,15
Korkokulut -1012 520,10 -1014 710,72
2 205 283,50 2184 361,43

KORKOKATE
Tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista 28 156,38 14 649,65
Palkkiotuotot 1116 638,62 1125 146,12
Palkkiokulut -253 344,51 -171 184,72
Myytavissd olevien rahoitusvarojen nettotuotot 346 567,36 562 206,41
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 7 451,80 -2 632,16
Liiketoiminnan muut tuotot 247 142,60 291 802,66
Hallintokulut -2552 311,14 -2 410 484,37

Henkildstokulut -1 435 593,89 -1 323 948,63

Muut hallintokulut -1116 717,25 -1 086 535,74
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyodykkeista -80 402,54 -84 626,96
Liiketoiminnan muut kulut -520 485,92 -496 172,07
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista -149 413,35 -294 864,15
LIIKEVOITTO 395 282,80 718 201,84
Tilinp&atossiirrot 0,00 -132 719,88
Tuloverot -78 460,32 -168 142,66
VARSINAISEN TOIMINNAN VOITTO(TAPPIO) VEROJEN
JALKEEN 316 822,48 417 339,30
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 316 822,48 417 339,30
Ylihdrman Saastdpankin tase
VASTAAVAA

31.12.2016 31.12.2015
eur eur
(Tilintarkastettu)

Kateiset varat 447 558,74 368 164,55

Saamiset luottolaitoksilta

20 872 903,78

13 777 284,24

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta

122 039 083,32

110 536 627,86

Osakkeet ja osuudet

16 699 041,97

16 328 397,55
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Johdannaissopimukset 20 856,03 24 988,04
Aineettomat hyddykkeet 574 741,42 251 837,54
Aineelliset hyddykkeet 1325 777,87 1 037 568,85

Sijoituskiinteistdt ja sijoituskiinteistdosakkeet ja -osuudet

Muut kiinteistot ja kiinteistéyhteisdjen osakkeet ja osuudet 1210 072,89 957 805,77

Muut aineelliset hyodykkeet 115 704,98 79 763,08
Muut varat 7 570,85 15 204,49
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 674 466,17 443 328,18
Laskennalliset verosaamiset 23 676,37 31 458,17

VASTAAVAA YHTEENSA 162 685 676,52 142 814 859,47
VASTATTAVAA
31.12.2016 31.12.2015
eur eur
VIERAS PAAOMA
Velat luottolaitoksille 14 331 144,92 10 251 444,08
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 125 811 140,62 108 903 006,96
Talletukset 125 744 617,69 108 802 279,37
Muut velat 66 522,93 100 727,59
Muut velat 1108 552,37 1169 463,73
Siirtovelat ja saadut ennakot 645 545,53 654 571,72
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 6 200 000,00 7 700 000,00
Laskennalliset verovelat 42 675,33 20 681,24

VIERAS PAAOMA YHTEENSA

148 139 058,77

128 699 167,73

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA

Vapaaehtoiset varaukset 4 564 846,75 4 564 846,75

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA YHTEENSA 4 564 846,75 4 564 846,75

OMA PAAOMA

Peruspddoma 1 000,00 1 000,00

Muut sidotut rahastot 918 717,65 799 614,12
Vararahasto 842 721,85 842 721,85
Kéyvén arvon rahasto 75 995,80 -43 107,73

72




Vapaat rahastot 8 745 230,87 8 332 891,57

Muut rahastot 8 745 230,87 8 332 891,57
Tilikauden voitto (tappio) 316 822,48 417 339,30
OMA PAAOMA YHTEENSA 9981 771,00 9 550 844,99
VASTATTAVAA YHTEENSA 162 685 676,52 142 814 859,47

TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET

31.12.2016 31.12.2015
eur eur
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 1240 268,46 1421 004,74
Takaukset ja pantit 590 049,67 788 967,15
Muut 650 218,79 632 037,59
Asiakkaan hyvéksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 7 613 000,20 4 265 826,02
Muut 7 613 000,20 4 265 826,02

7.2.2. Muutokset Ylihdrman Saastopankin taloudellisessa ja liiketoiminnallisessa asemassa

Vuoden 2016 tilintarkastetun tilinpaatdksen julkistamisen jalkeen pankin taloudellisessa tai liiketoiminnallisessa
asemassa ei ole tapahtunut merkittdvid muutoksia, jotka olisivat olennaisia arvioitaessa Ylihdrman Saastopankin
maksukykya.

7.2.3. Ylihdrmén Saastdpankin viimeaikainen kehitys ja tulevaisuudenndkymat vuonna 2017
Ylihdrmén Séaéstopankin tulevaisuudennakymat on esitetty vuoden 2016 toimintakertomuksessa:

”Pankin liiketoiminnan arvioidaan kehittyvan suotuisasti vuoden 2017 aikana. Pankin tuloskehityksen
arvioidaan pysyvan vuoden 2016 tasolla, jos korkotasossa ei tapahdu muutoksia. Mikéli korkotaso
nousee lievasti, on talla pankin tulokseen positiivinen vaikutus. Voimakas korkotason nousu Vvoi
kuitenkin aiheuttaa arvonalentumistappioiden lisd&ntymisen. Kilpailutilanteen pysyessa kireédnd pankin
saamat marginaalit voivat laskea, jolla voi olla pankin tulosta heikentava vaikutus.”

Pankin kehitysndkymissd ei ole tapahtunut merkittdvid Kielteisid muutoksia viimeisen tarkastetun tilinp&atoksen
julkistamispdivan jalkeen. Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole seikkoja, jotka olennaisesti vaikuttaisivat sen
maksukykyyn tilinpéatoksen valmistumisen jalkeiselta ajalta.

7.2.4. Ylihdarman Saastopankin merkittavat sopimukset

Pankin keskeiset tietojarjestelméat on ulkoistettu Oy Samlink Ab:hen, josta séddstopankit omistavat enemmistén. Pankin
kirjanpito  hoidetaan Oy Samlink Ab:n tdysin omistamassa Paikallispankkien PP-Laskenta Oy:ssé.
Maksujenvalityksessa pankki kayttaa Saastépankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n maksujenvélitys- ja clearingpalveluja
ja rahahuollossa Automatia Pankkiautomaatit Oy:n rahahuoltojéarjestelmaa.

Liikkeeseenlaskija on sitoutunut yhdessd muiden S&astopankkien kanssa padomittamaan keskusluottolaitoksena
toimivaa Saastdopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:td, mutta padomittamiselle ei ole maaritelty euromaaraista
velvollisuutta. Liikkeeseenlaskijan padomitusvelvollisuus on sidottu Liikkeeseenlaskijan kayttdmistd palveluista
Sadstopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:lle aiheutuvaan omien varojen vaateeseen sekd keskusluottolaitoksen
hallituksen méérittelemé&én sellaiseen vakavaraisuustasoon, joka mahdollistaa keskusluottolaitokselle sen toiminnan
edellyttdman hyvéan luottoluokituksen saamisen. Vastaavalla tavalla kukin osakaspankki on sitoutunut pddomittamaan
keskusluottolaitosta kayttdmiensd palveluiden osalta. Liséksi kukin osakaspankki vastaa omasta toiminnastaan
keskusluottolaitokselle aiheutuvaan tappioon perustuvasta lisdpdédomittamisesta.

7.2.5. Ylihdrmén Sééstdpankin oikeudenkaynnit

Ylihdarmén S&astopankilla ei ole tiedossa, ettd vireilld tai uhkaamassa olisi hallintomenettelyjd, oikeudenkdynteja tai
vélimiesmenettelyja, joilla voisi olla merkittdvaa vaikutusta liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan. Téllaisia
hallintomenettelyja, oikeudenkaynteja tai valimiesmenettelyja ei ole ollut viimeisen 12 kuukauden aikana.
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7.3 Saastopankkiryhmé

7.3.1. Saastopankkiryhman tuloslaskelman ja taseen keskeiset erat

Saastdpankkiryhmén tuloslaskelma

Tuloslaskelma
(Tuhatta euroa)

Korkotuotot

Korkokulut

Korkokate

Palkkiotuotot ja -kulut, netto
Kaupankaynnin nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Henkilostokulut

Liiketoiminnan muut kulut

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista
hyddykkeistéa

Liiketoiminnan kulut yhteensa

Arvonalentumistappiot rahoitusvaroista
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta
Tulos ennen veroja

Tuloverot

Tilikauden tulos

Tuloksen jakautuminen:

Omistajien osuus tuloksesta

Maéaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden tuloksesta
Yhteensa

Saastdpankkiryhmén tase

Tase
(Tuhatta euroa)

1-12/2016 1-12/2015
(Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
180 663 182 812
-48 970 -57 794
131 693 125018
71428 68 850

-56 -1 350
17 809 20 526
11810 15178
12 692 2309
245 376 230531
-76 117 -70 632
-81 944 -75 496
-10 732 -10 737

-168 792 -156 865
-8 411 -6 127
1430 2160
69 603 69 699
-12 406 -12 080
57 197 57 619
56 361 56 135

835 1484
57 197 57 619

31.12.2016 31.12.2015

(Tilintarkastettu)

Varat

Kateiset varat

Kéypéadan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Lainat ja saamiset luottolaitoksilta
Lainat ja saamiset asiakkailta
Johdannaiset

Sijoitusomaisuus
Henkivakuutustoiminnan varat
Sijoitukset osakkuusyhtidisséa
Aineelliset hyodykkeet
Aineettomat hyddykkeet
Verosaamiset

Muut varat

Varat yhteensa

Velat ja oma p&ddoma

Velat

Kéypéén arvoon tulosvaikutteisesti Kirjattavat rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille

Velat asiakkaille

Johdannaiset

Liikkeeseenlasketut velkakirjat

Henkivakuutustoiminnan velat
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1100 784 546 340
118 055 162 234
20 855 74 522

6942 744 6 312 589
72024 70 845

1306 780 1270588
708 374 581 866

7 086 45731
56 711 54 029
22 137 19 129
3977 3313
64 119 48 202

10 423 646 9189 391
108 595 144 071
227 049 351241

6 121 627 5914 898

2289 1588

2 049 588 1042 238

664 327 544 236



Velat, joilla on huonompi etuoikeus 121 735 146 336

Verovelat 66 403 62 122
Varaukset ja muut velat 108 631 101 967
Velat yhteensa 9470 245 8 308 697
Oma paéoma

Peruspaaoma 20 338 20 338
Rahastot 291 361 267 766
Kertyneet voittovarat 617 709 570131
Séaastopankin omistajien osuus yhteensa 929 408 858 235
Maaraysvallattomien osuus 23994 22 458
Oma padoma yhteensa 953 402 880 694
Velat ja oma paddoma yhteensa 10 423 646 9189 391

7.3.2. Muutokset Saastépankkiryhman taloudellisessa tai liiketoiminnallisessa asemassa

Séaastopankkiryhmén 2016 tilintarkastetun tilinpaatoksen julkistamisen jalkeen Saastépankkiryhman taloudellisessa tai
liiketoiminnallisessa asemassa ei ole tapahtunut merkittdvida muutoksia, jotka olisivat olennaisia arvioitaessa
Séaastopankkiryhman maksukykya.

7.3.3. Saastdopankkiryhmén viimeaikainen kehitys ja tilinpaatoksen jalkeiset tapahtumat

Séaastopankkiliitto osk:n tiedossa ei ole seikkoja, jotka olennaisesti vaikuttaisivat S&astdpankkiryhmén taloudelliseen
asemaan viimeisimman tilinpaatéksen valmistumisen jélkeiselté ajalta.

7.3.4. Saastopankkiryhman tulevaisuudenndkymat

Saastopankkiryhmd on arvioinut 15.3.2017 julkaistussa 1.1.-31.12.2016 toimintakertomuksessaan vuoden 2017
nakymia seuraavasti:

”Toimintaympéristdn nakymat

Vuoden 2017 aikana tyomarkkinoiden positiivinen kehitys tulee jatkumaan ja myods teollisuuden
nakymat tulevat parantumaan. Hallituksen ajamat rakenneuudistukset ovat edenneet odotettua
hitaammin ja tdman seurauksena toimenpiteiden riittdvyys on kyseenalaista. Hallituksen asettamia
ty6llisyystavoitteita ei tulla saavuttamaan. Talouskasvun tukemiseksi olisi syytd tarkastella
lisatoimenpiteitd tyomarkkinoiden toimivuuden parantamiseksi sek& rakenneuudistusten eteenpdin
viemiseksi.

Vuosi 2017 tulee olemaan Euroopassa poliittisten riskien varittdma. Samanaikaisesti Yhdysvalloissa
uusi presidentti kaynnistdd vaaliohjelmassa esitetyt muutokset. Namé tekijat tulevat aiheuttamaan
epavarmuutta sijoitusmarkkinoilla, mutta talouden positiivinen kehitys tulee jatkumaan ensi vuonna.
Talla on sijoitusmarkkinoita vakauttava vaikutus.

Kiinan kansantalouden suuri velkataakka ja talouskasvun hidastuminen ovat puolestaan merkittavia
globaaleja riskitekijoitda lahivuosina. Kehittyvien markkinoiden kasvundkymiin liittyy edelleen
merkittdvia riskeja, mutta raaka-ainehintojen elpyminen ja lansimaissa koettu talouskasvu ovat
vakauttavia tekijoitd. Globaalitalouskasvu tulee elpyméan lahelle 3 % tasoa ensi vuoden aikana, ja
merkittévin positiivinen vaikutus tulee olemaan Yhdysvaltojen talouden kehityksell&.

Liiketoiminnan nakymét

Markkinakorkojen matala taso haastaa tuloksentekoa edelleen vuonna 2017. Matala korkotaso ei
kuitenkaan vaaranna Saastopankkiryhmén tuloksentekoa tai vakavaraisuutta. S&éastopankkiryhma on
vakavarainen ja Ryhmén riskiasema on maltillinen. Vuonna 2017 Saastdpankkiryhma liiketoiminnan
painopisteend on edelleen Saastdpankkiryhmén Kkilpailukyvyn parantaminen ja asiakaskeskeisen
strategian toteuttaminen. Téhan Saastdpankeilla on hyvéat edellytykset. Ryhman pyrkimyksena on saada
vuoden 2017 aikana aiempaa enemmaén asiakkaita, jotka keskittdvat pankkiasiointinsa Saastépankkiin.
Saastopankkiryhmén tuloksen ennen veroja arvioidaan muodostuvan l&hestulkoon saman tasoiseksi
kuin vuonna 2016. Arvio perustuu tdman hetkiseen nékemykseen talouden kehityksestd. Odotuksiin
sisdltyy taloudellisista olosuhteista johtuvaa epdvarmuutta, jolla on vaikutusta arvioituun
lopputulokseen; erityisesti lainojen arvonalentumisen ja sijoitustoiminnan tuottojen osalta."
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Saastopankkiryhman tulevaisuudenndkymissa ei ole tapahtunut merkittavid Kielteisid& muutoksia viimeksi julkistetun
tilintarkastetun tilinpaatoksen jalkeen.

7.3.5. Saastopankkiryhman merkittavat sopimukset

Sééstopankkiryhmalld ja/tai S&astopankkiliitto osk:lla ei ole sellaisia tavallisesta liiketoiminnasta poikkeavia merkittavia
sopimuksia, joiden perusteella jollakin Sa&stopankkiryhmdan kuuluvalla yhtiélla olisi S&astdpankkiryhmén kannalta
merkittévia velvoitteita tai oikeuksia.

EVRY AJS on solminut maaliskuussa 2017 aiesopimuksen Oy Samlink Ab:n kanssa ja kdy yksinoikeudella neuvotteluja
koko osakekannan ostamisesta. Lopullinen sopimus on ehdollinen ja vaatii kilpailuviranomaisen hyvaksynnan.
Neuvottelujen kohteena on myds Oy Samlink Ab:n noin 50 asiakaspankin valinta uudesta peruspankkijérjestelmast,
jonka toimittaja EVRY AJ/S olisi. Aiesopimus ei koske Oy Samlink Ab:n tytaryhtidita Paikallispankkien PP-Laskenta
Oy:td ja Project-IT Oy:td. EVRY AJS on yksi Pohjoismaiden johtavista IT-alan yrityksista ja silld on vahva paikallinen
ja alueellinen edustus 50:114 paikkakunnalla Pohjoismaissa. EVRY A/S:Il& on noin 8 900 tyontekijad ja yhtion
liikevaihto vuonna 2016 oli noin 1 326 miljoonaa euroa.

7.3.6 Sdastopankkiryhmén oikeudenkéynnit
Saastopankkiryhmélla ja/tai Saastépankkiliitto osk:lla ei ole tiedossa vireilld tai uhkaamassa olevia hallintomenettelyja,
oikeudenkaynteja tai valimiesmenettelyja, joilla voisi olla merkittdvad vaikutusta Saédstépankkiryhman taloudelliseen

asemaan. Tallaisia hallintomenettelyjé, oikeudenkdyntejé tai vélimiesmenettelyja ei mydskaén ole ollut viimeisen 12
kuukauden aikana.
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8. NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRIAT

Avain Saastopankki

Yhtidjarjestys, kaupparekisteriote, tilintarkastetut tilinpaatokset ja tilintarkastuskertomukset tilikausilta 1.1.2016-
31.12.2016 ja 1.1.2015-31.12.2015 ovat nahtdvilld pankin aukioloaikana Avain Saastopankin paakonttorissa,
osoitteessa Jadkarintie 60, 62420 Kortesjarvi.

Ylih&drman Saéstépankki

Yhtidjarjestys, kaupparekisteriote, tilintarkastetut tilinp&atokset ja tilintarkastuskertomukset tilikausilta 1.1.2016-
31.12.2016 ja 1.1.2015-31.12.2015 ovat nahtévilla pankin aukioloaikana Ylihdrmén Sa&stdpankin Kauhavan
konttorissa, osoitteessa Kauppatie 71, 62200 Kauhava.

Saastopankkiliitto osk

Saastopankkiliitto osk:n sédannét ja kaupparekisteriote sekd Saastopankkiryhman tilintarkastettu yhdistelty IFRS-
tilinpaatos ja tilintarkastuskertomus tilikausilta 1.1.2016-31.12.2016 ja 1.1.2015-31.12.2015 ovat nahtavilla arkisin klo
10.00 — 16.00 Saastopankkiliitto osk:n tiloissa osoitteessa Linnoitustie 9, 02600 Espoo.

9. ESITTEESEEN VIITTAAMALLA SISALLYTETYT ASIAKIRJAT

Tarjousesitteeseen on viittaamalla siséllytetty seuraavat asiakirjat:

Asiakirja Viitattu tieto

e  Avain Séaastopankin tilinpaatds vuodelta 2016 e Avain Séaéstdpankin toimintakertomus,
tilinp&atos ja tilintarkastuskertomus 2016

Avain S&astopankin tilinpaatos vuodelta 2015 e Avain Séaéstdpankin toimintakertomus,
tilinp&atos ja tilintarkastuskertomus 2015

o Ylih&rmén Saéstdpankin tilinpaatds vuodelta 2016

Ylihdrmén  S&astdpankin  toimintakertomus,
tilinp&atos ja tilintarkastuskertomus 2016

e Ylihdrman Saastopankin tilinpaatds vuodelta 2015 e Ylihdrman  Sadastopankin  toimintakertomus,
tilinpéatos ja tilintarkastuskertomus 2015
e Sdastopankkiryhmédn  toimintakertomus ja IFRS- e  Sddstdpankkiryhmén toimintakertomus,
tilinpdatds 2016, s. 3-13 (toimintakertomus), s. 14-165 tilinp&atos ja tilintarkastuskertomus 2016
(tilinpaatos); s. 166 - 171 (tilintarkastuskertomus).
o  Saastopankkiryhmén toimintakertomus ja yhdistelty e  S&3stdépankkiryhmén toimintakertomus,
IFRS-tilinpaétods 2015, s. 4-13 (toimintakertomus), s. 11— tilinp&atos ja tilintarkastuskertomus 2015

214 (tilinpaatos); s.215-216 (tilintarkastuskertomus).

Asiakirjat ovat kokonaisuudessaan osa tatd Tarjousesitettd ja ovat saatavissa Kkaikista konttoreista
Liikkeeseenlaskijoiden kotisivuilta www.saastopankki.fi/avainsp, ja www.saastopankki.fi/yliharmansp.

77



